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Iron and stequlnvestment declaratlons reached
~»nécord flgure 1nfl9?0

In 1970 1nvestment d claratlons recelved ‘by the Comm1581en:
for the iron-and’ steel nd StrX reached the unprecedented flgure :
of 4 063 HETYion - EMA Mnits of apcounts. Investment-mindedness
was very. much 'in eV1dence in ‘all sectors: partlcularly notable
during: this period were 1nvestm nt declarations by three enter-
prises iniconnection with the installation of a coastal plant (FOS)
'and extensmons ‘to two others at Dunklrk and Taranto. ) i
o ““The follow1ng table showé‘the trend in forward estlmates of
capltél expenditure since the provisions in the ECSC Treaty on.
coordlnated development of 1nVestment first took ‘effect.

Fbrward estlmates of value of capltal expepdlture in the 1ron
:and steel” 1ndustry declared frg 1956 to 1970. ' :

xﬁ‘ (milllonéﬁ Be)

Year Value T Yéar ", Value: '
1956 6Ll 1964 501"
1957 . 277 1965 509
1958 Lot | T 1966 338
1959 503 | 1967 697
1960 1 808 1968 669
1961 1 371¢’ 1969 -1 BhB
1962 553 !] 1970 kY

1963 131 1971 ¢ 2kl

! ({3 months).

At all events,. last year‘showed clearly how promptly investors
react to turns both for the better and for the worse in the general
state of the economy.- ‘
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f”mlndednesD ‘suddenly slumps.
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The investment declarations received by the Commission during

the first half of 1970 totalled 3 723 million uea., whereas for

the second half the figure was only 324 million u.a. - Declarations
in the first quarter of 1971 amounted to just over 240 million u.a.,
part of it supplementary expenditure on the major projects declared
a year earlier, This figure goes to confirm that the 1969 upswing
has been followed by a very marked downturn in the propensity to
invest since mid-1970.

The very substantial investment decided on in 1969 and the
early months of 1970 should bring a sizable increase in real
capital expenditure and in production potential, though subject to
aftidelag possibiy.cf several years.

The peak touched by the investment declarations in 1960 and
1961 was. reflected.in the Leal expenditure only in. 1963/64 and did
not affeeﬁ‘ﬁ%e&ﬁ'@&c St  \M_;T’ i gyantaters - “ffe declarations
submitted in 1969 and- ~976¢repré§€nv“zwmuch higher peak still. At
the present moment, in early 1971, the 51tuatlon is not unlike that
in 3962 :afber stie. forward estinatds B Avdstherit vhadd «reachéd the
eanbier trecord tevel !l row asithen," ﬁvopeﬂ81ﬁY‘ﬁo invest is: sagging,
in semescasés divelving delayd dnoprodeeding with prdgrammeS'élreédy

in- han&+e@r‘even aancellatio&”éf some>pr03eb%6 al%oge%hef‘
~~'3' sfpo. 3 aah Trrendon !

'r&nformaﬁlon to’&at Pthe receﬁt
downturn should vot.much ‘af fedtiithe Fimplendntation ‘of ﬁhe ‘ma jor -
decisions taken by enterprlses durlng 1969 and the flrst half of
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In‘thQ.GBneral¢@hjectmweSufor Steel for‘1975—80 whlch Haye 0
just been referred to the ECSC Consultative Commlttee, .an attempt

<ds madeito determine whether anything can be done o prevent the

occurrence in the steelisector'of’ this deesawing bBetween: phases ‘of
high investment-mindedness. and phases when just as this investment
is bg;ngénefleeted in the addition of actual capacity. investment=: _

ey B

I. 2 Eon FISIHBCRY RS R Y §

A
R Y]



. H i
COMMISSION DES COMM&:UTES EUROPEENNES © KOMMISSION DER EURQPAISCHEN GEMEINSCHAFTEN ¢ COMMISSIONE DELLE P-l)-{.
COMUNITA EUROPEE o ®BMMISSIE VAN DE EUROPESE GEMEENSCHAP‘PEE » COMMISSION OF THE EUROPEAN COMMUNITIES

(X} e e [ (XN REN N NN R XN} e eevooe
[ X ] [ GO0 00000000 NOGOOOOOGOGS s0ee o

@ 8 9 © 0 5 0 0 0 P 8 0" PO S P GO NS e e s

e & @ & 8 & 0 B O & 0 O P ot 4B AR S 5 s P L S 0 S I P e PN E s e
*® & O ® [ X X J [ J *® o000 o0o00OOS® & O

[ ] o000 OOOOCENHNOIOOOTOS [ ] [ ] [ ] [ X J [ ] L] e e [ ]

60so000ts200000 [ XXX ] L] e o o o coo0s o [ ]

GROUPE al¥] PORTE—PAROLE |

onmensrenerre  NUTE[INFORMATION. - _INEDRMATORISCHE AUFZEICHNUNG

GRUPPRO DEL PORTAVOCE.

et ORI i DOCOMENTATE - NFORHATION

SPOKESMAN'S: GROUP .

L N a
e

 jBruxelles avr11 1971

Les déclarations d'lnveS£ib>enents de l‘lndustrlef idérurgique ont

atteint un chiffre record eT 1970 UL T

’ i ATRE SR SN s S T B { A
En 1970 les déclarat ins ﬁ'lnvestlsseménts regues patla Com=
©.mission. pour 1l'industrie. sidérabgigae ont atteint’ leschiffre® Jamais
égalé de- b 063 millions d‘n 1t§s ‘descompte AEM:”La. propension a in=-
vestir a été trés élevée dans tous les secteurs<”Signaloms en parti-
~ culier pour 1la période de, }»ference les _déclarations, .d'investissements =
de trois entreprlses relat ’es a Ia creatlon d'une u81ne littorale
[,ﬁ(bOo) et & l'exten51on de., d;ﬁx autres. (Dunkerque et Tarente)

Te tableayu c1~apres'rgfiefe l'evolutlon du montant des depenses
prévisionnelles depuis, la date de la mise en appllcatlon des. disposi~-
tions du traité CECA destlhees a favorlser un developpement coordonné

J'des 1nvestlssements : I

e e
N

Valeurs prev1s;onneli s‘§é§iinvestiSSeﬁent$ sigérurgigues
‘déclarées de” 1956 ““1 R s R

_{en millions d'UC,)

i SR L
- Année . - .0 Valeurl| o - ~Année - ¢ : <Valeur
1956 SR T -1 v R . S L1964 501
o 23957 crmEew2P?0l L 24965 L 509
01958 i L owed26l 0 0 o 1966 0 0 i 338
1959, ceocns whO3 i 1967 o L 7697
1960 1808 1968 669
1961 1371 1969 1848
1962 553 N 1970 Loko
1963 131 1971 244(3 mois)

En tout état de cause, 1l'année écoulée a permis de vérifier que
les améliorations comme les déteriorations de la conjoncture entrai-
nent des réactions trés rapides des investisseurs.
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En effet, le montant des déclarations d'investissemcnis regues
par la Commission, qui s'était élevé a 3.72% millions d'UC., au cours
du premier semestre 1970,n'a plus atteint que 324 millions 4°'UC. an
cours du deuxiéme semestre. Les communications recues au cocurs du
premier trimestre 1971 ont porté sur un total de dépenses légere-
ment superleur a 84@ millions d'UC.,dont une partie constitue le
complément des grands projets annoncés un an auparavant. Ce dernier
chiffre confirme qu'aprés l'essor observé & partir de 1969 la propen=-

ine SioR & investir conpalt depuis-le milieu- de: 1970 uin fléchisgement
trés sensible. S R I U SR S PL LN S FEDNIETERNSEES S i s

o

LTYampleur deés OEciBlons dTiNvEBLlSSements prises oh 1969 et au
cours des.premiers.mois de-1970 devrait.- ent$a1ner un: potable accrois-
sement-des: dépenses reelles glinvestissements-et dﬁﬁ,w0851bll;teo de
i ipr@duetdon, encore. qu'avee ul refard: pouvant 5‘eche10rner gurs;plu-
-ide ‘SleuFS\anneeS.,:'»"‘{"’ IR SR S STy ec k-

EANEETHE I I

‘e ﬁ01nte marq'ee par 188 aéelhrations’ d'investisse %é@%sfde
‘1960/1961 ne’ s'etait frouvee dans 168 depenges reelleu g éu'courb des
ahnées 1963/64 et n'avait mdue atfdvtd” qid’ plus tard 168 po€"1b114tes
de productlon. Les declaratlons 4! 1gvestlsoements p~os“nyez au cours

"7 des années’ 1969 et 1970 marquent’ un/"pplﬁﬁe encoreLb'éuconn plus carac-

”‘ﬁ yf“terisee que célle de 1960/1961. S
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& “En ¢&“début’de 1971,7 12 Situatioh ntedi pas sans” ré;éxirr‘aéi;e sui
a pu étre constatée en 1962, aprés que le’ monuant°dcbi cia“atlcnu
d'investissements ait atteint le précédent niveau rec . Aujourd’huil
comme alors, la propension a, 1nvest1r marque un fi:chi ement, el
éntratnant parfois des’ retards dans la pours ulte dezf ~ammes engagés

ou méme le retrait de certains projets.

Selon les indications parvenues jusqu'ici a la Commission il
semble pas que le récent fléchissement doive affecter trés sensih
ment la réalisation des décisions importantes prises par lec entre
prlses au cours de l'année 1969 et du premler semestre 1970.
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»u;.Le Memorandum: sur les obgectlfs généraux de la sidérurgice, ce la
Communauté pour les années 1975-1980, qui vient d'&tre *transmis au
Tomite CONSUITATIT de 1a CECRK, examinera la question de savoir s'il
estopossible d'éviter, dans ce secteur, une succession dé phases carac-
térisées par une forte propension 4 investir et de phagses oll, au moment
ol ces investissements se traduisent par 1l'apparition-Celcapacités
efifectives, cette propension décroit de maniére brutale.!
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