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© o NOTA DINFORMAZIONE - R OUEAMENTATE lyggHMAH[lN MEMD

THS ECONOMIC SITUATION IN THE COMMUNITY
Summary of Quarterly Survey No. 2/1969

The Comm1ss1on of the -Guropean Communltles has 3ust publlshed
its second Quarterly Survey.for 1969 on "The economic situation in
the CommunityM. 4s before, the Survey contains an analysis of
recent developments in the Community and in each of the member.
countries; examines the outlook for the second half of 1969 and gives
prellrlnary 1nd10atloﬁs of nrobable developments in 1970.

The Commls sion finds; as a start, that in the spring of 1969,
the economic situation in the Communlty was one of unmigtakable boom.
While the expansion of export demand slowed down somewhat, the browth
of internal demamd was even more rapid than before. The strongest
stimuli were provided by gross fixed asset formation. Private
consumcrs' expenditure; too, expanded very vigorously, mainly as a
result of the lively rise:in incomes that occurred in some countries,
but also because of a weaker propensity to save in households,

Supply was still-able to adjust. comparatlvely well 10 rising demand,
even if it was in gereral less:flexible with technlcal production
capacities in most cases fully stretched and. product1v1ty PeET man/hour
rlolng nore slowly in many industries, unployment‘oontlnueu to
exgand anpr601ablya the ‘number of persons in - paid employment was'
again distinctly higher, and there was a further rise in the number
of hours actually worked per person enployed. - In some countries,
indeed, there was a distinct  shortage of labour. Despite a rapid
upward movement of imports, the price climate deteriorated in most
member countrie here, - however9 it should be polnted out that
upemal factors Came into play, :

As the year adVances, the world business cllmate may cool off
more ahd more€, particularly as a result of the measures which the
United States has taken to ourb demand; the growth of export demand
may therefore well slacken furthers Internal demand in the
Community will nevértheless continuc. to expand vigorously, since the
spontaneous expansionary stimuli supplied hy market forces will
continue to be very livelyy - The latest business surveys provide
evidence of a very high, and in part -still r}sing, propenolty to
inv&st amorig entreproneurs, BExpenditure on bulldlng and construction,
too, will climb vigorously, if only as a result of the completion of
work alresdy ‘started... As.the- .rise in wages is llkuly to gather
further momentum in.the-second half of the. .year, the expansion of
oxpenditure Qn-consumption will Probably gain. additlonal strongth.
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Given this outlook for the trend of demand, therc is likely to be a
further distinct rise in production. But growth here is likcly to
suffer more from bottlenecks than it has donc so fary; the scope for
even more rapid’ gains in productivity .over the short tcrm and for
lengthening the hours actually worked is becoming smaller and smaller.
At the samc tims, sitrain onh thg’ labour narkct nay WeTl bvcomv mnore
SOT10USe e e T e e L L

In view of thc limits thus set to the ocxpansion of production,
the growth of imports by the Community may gather specd, with the
result thaty as cxports arc rising only slowly, the surplus on the
Sommunity's balancc of trade will shrink furthcr.. The price troend
is also likely:.to detoriorate, as in both demand and costs the Stabv
will he set for .an -appreciablc upvard thrust of prices. , The ratce of .
6ﬁ shich the last Guartcrly Survey put on the growth of the real
gross uonnuA1ty prouuct for 1969 may bo reached without dlfflculty,

1rst CStlmatcs for the conlnb yoar suggcst that tae'growth rate
of the rcal gross Community product in 1970 will, at 4.5%4, be morc in
linc with the medium—-term trcade . This decline seems Aikely because
the coonomic situation in thoe vorld will probably show-littlec
dynamism, and so cxports to-the non-member countriecs can- be cexpectcd
to weakon further. - Intvrnal demand in tho LCommunitys by contrast,
is likely .to maintein its .rapid cXpansion; with the main stimulil com-
ing increasingly-from cxpenditurc on consumption, largely becausc of ..
the continued vigorous. rige in wages.. Various factors, parulcularly,;
the xrcstrictive mongtary and budgetary mcasures alrcady taken in most
member countrigs. and . the presgure oxerted on the profit margins by
WwagG costs, may.combing with the glowdown -in world busincss activity
to induce.a gradual slaokunln of the investmont boom. The invest—
mont projects currently being. ogrricd . out and those under considera—
tion arc nevertheless still. large cnough to suggest that, in terms
of annual averagiey Jdnvegtment by onterpriscs will still grow fairly
vigorously from.1969 %0.1970. .. -With recscrves of. manpower and  of B
technical capacity sharply down, prouuctlon‘w1ll ©zpand at a .substan—
tially lower ratc than in 1969, with trends perhaps varylnb more
widely than.before from onc indugpry to another. . dExternal as well
as internal. ug&lllbrlum may deterlorate,ln‘most membe: countrlos.r

For tnﬂ short term, tho Comm1ss1on strosses tho urunnt neoa to.\
bring 1nflatlonary 4rends undcr control and to - ensurc that thc,. .
equilibrium: -of the balancos. pf paynents ;is improved-in a way whloh ‘
will aveid- the need,to take severc rCStrlCthGImCaShrvS which. 00Q1d~;ga
seriousdy 1ﬁh1b1t .@xpansion and ; jgompromise the stablllty of employ- ..
ments . rhction on those ‘lincs would be the bgst. means of .foregtall~-
ing-a rgsurgcnoe of speculatlvc capltal TOVG manto. On thls ~point
the Commigsion. reoalls the concrc+A proposzils, whlon 1t transmm*tod
to theiGouncil last February concerning the co~ord1natlon of .. . ..
econopie POllCleS .and monetary co-operation within the. Communlty., L
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Bruxelles, Juillet 1969

trimestriel sgur la situation .
lowe de la Communauvte
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La Commission des Communautés européennes vient de rendre public son
deuxiéme rapport trimes rlel de 1969 sur "la situation économigque de la
Communautén , Comme d ordinaire? ce rappori comporte, pour l'ensemble de la
Communauté comme pour chacun des pays gui en font partie. une apalysé de
1tévolution récente et une étude prévisionnelle portant sur les dé ve.ovpe-
ments attendus pour le second semestre de 1969 et mé&me, a titre de premiérecs
indications, sur lfannée 1970, , -

La Commission constate tout dfabord qu'une haute conjoncture trés accusée
a caractérisé,; au printemps de ’?969i l'évoliution CGconomique de la Communauté,
Si l‘expahulon de la demande extérieure s'est molérée, la demande intérieure,
par contre, a progressé a un rythme accéléré, Les impulsions les plus vives ont
émané de la formation brute de capital fixe., La consommation privée, elle aussi,
a montré un développement rapide, dfl essentiellement & un fort accroissement
des revenus dans quelqgues pays membres, mais aussi & un affaiblissement de la
propension & 1l'épargne des ménages. L'offre a encore pu s'adapter relativement
bien a la demande ;3 d'une maniére générale, elle a cependant perdu de son
| élasticité, du fait que les capaciités techniques de production sont utilisées
| a un haut degré et ocue les progrés de productivité par heure de travail se
| sont ralentis dans nombre de secteurs industriels. L'emploi s'est encore
nettement accru : le nombre de salariés a de nouveau marqué une hausse sensi-
ble, tandis que la durée effective du travail par personne occupée continualt
d'augmenter. Une pénurie caractérisée de main-d'oecuvre a méme été enregistrée
dans certains pays. En dépit d'une expansion rapide des importations, le climat
des prix a subi, dans la plupart des pays membres, une détérioration a laquelle
des facteurs exceptionrels ont toutefois contribué,.

Dans le cours ultérieur do 1! annee, la conjoncture mondiale, influencée
notamment par les mesures de freinage de la demande prises aux Etats-Unis,
pourrait se modérer de plus en plus ; aussi faut-il s'attendre que l'expansicn
| de la ‘demande étrangére continue de s'affaiblir dans la Communauté. En revan-
' che, comme les impulsions spontanées émanant des facteurs du marché resteront
trés vives, la demande intérieure de la Communauté se développera encore vi-
goureusement, Les plus récentes enqudtes de conjoncture, notamment, réveélent
que la propension & investir des entreprises est élevie ct s'est méme accrue
| en certains cas. Les autres dépenses d'investissement, elles aussi; augmente-

ront fortement, du fait notamment de l'importance des misces en chantier. Comme
| une accélération de la hausse des salaires est & prévoir, au second gemestre;
| dans la plupart des pays membres, la croissance des dépenses de consommation
devrait encore s'accentucr. Ces perspectives d'évolution de la demande permet-
| tent d'escompter la persistance d'une vive expansion de la production, Les gou-
| lots d'étranglement qui entravent celle-ci devraient pourtant se resserrsr; cu
| fait que les possibilités se réduisent de plus en plus d'améliorer encore la
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productivité et d'allonger la durée effective du travails, En mZme temps,
les tensions deviendront sans doute plus aigues sur le marché de liemploi.

Etant donné les limites ainsi imposées au dévelovpement de la pro-
duction, 1la Qroifsance Ges importations de la Communauté pourrait encore
T 3 comme, par ailleurs, l“s expoertations nfaccuseront q”'LT
fon, lfexcedent de 1a balance comvﬁvcialﬂ de la Communauté
ae s'amcmwe“° Ltévclution des prix; elle zussi; sera vralsem=-
cment moins vorable, puisque les conditions d'une hausse sensible
rouvercnt réunie s; tant du cBté de la demande gu'en ce gul concerne les
ant au taux e creis sgance du preduit brut de la Communauté en
eindr

_..(

s

e envivon 6 1/2 % en 1969,

Pour 1970, on peut s'attendre, suivant les premiéres prévisions,; que
ce taux atteigne quelque 4 1/2 %, se rapprochant ainsi de olui qui correse~
pondrait au rythme d'expansion & moven terme. Ce ralentissement s'expliquerait,
entre autres, par le manguas de dynamisme de la conjoncture mondiale, qul cn-
trainerait un nouvel afiaiblissement de la croissance des exportations vers
les pays non membres, Il est probable, en revanche, que l'expansiocon de la
demande intérieure rester vive dans la Communauté, Dlle serait soutenue
Cans ure mesure croissante par les dépenses de consommation, étant denné
surtcut la persistance d'une hauss ide des sclaires. Pivers facteurs,
tels que les mesures resirictives dé la plupart des pays mem-
bres en matiére de politique monétai re
exercée par les colits salariaux sur les narges bénéficiaires, pourraient, en
s'ajoutant a 1l'affaiblissement de la conjoncture mondiale, entrainer vrogres-
sivenent une acalmie du boom des lanvestissements, Toutefols, ltimportance
des investissements en cours dtexécution et des progeos existants est ®lle
que le taux de croissance annuelle des investisseéments des entreprises; de
1969 a4 1970, devrait encore &tre assez élevé. Par suite de la.forte diminu-
tion des réserves de main d'oeuvre et de capacités techniguesy llexpansion
de la production sera bcauzeoup moins vive qu'en 1969 5 4 cet égardg les divere
gences d'évolution entre secteurs scront trés accusées, Les conditions de
1féguilibre, tant externe qu'interne, pourralent devenir moins Ffavorables
dens la plupart des pays membres. ' :
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e, ainsi gue la pression
;

Sur le plan de la politigue ﬁonﬂonﬂturelTe, la Commission insiste
urgente nécessité de maftriser les tendances inflationnistes et de

sur 1°
veiller au rétablissement d'un mailleur équilibre des bzalances de palcments,
de manidre & éviter d'avoir A prendre plus tard de sévércs mesures de res-

triction susceptibles dtaffecter gravement 1l'cexpansion et de compromettre la

stabilité de 1'emploi. Parcille politique est aussi le plus slr moyen de
préveniz la réapparition de mouvements spéeulatifs de capitaux. La Commission
rappelle, a cet égard, les prOpOSlthnS concrétes qu'elle a présentées au
Ceonsecil, en février dernier, sur la coordination des nolitiques économiques
et la coopowablon monutalre au sein do la Comnun*ut
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