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COOdlthWs for talanced economlc growth in
the Community (Commission Memorandum of 9/7/69) -
© At a meeting on 17 July 1969 the Council examlned a Commission
memorandum on the maintenance of conditions for balanoed growth
 w1th1n the Community. ‘ ; o ~ -

In this memorandum the Commlss1on5 ‘after: analyslnf the. economic
s1tuatlon, notes that the Community is at present experiencing a
period of inflation which nust not be allowed to.become more marked
in the months ahead. Those responsible for egonomic policy should
therefore give priority to the control of inflationary pressuress.

The Commission can lay particular stress on- this requirement since

it has oonstantlj advocated a policy of expansion which has, over

the last two years, been proved .right by economic developments in the
various member countriese.

In the present circumstances; the Commission utters a warning
against the grave social and economic consequences that could spring
from continuing inflation. This would hinder the modernigation of
economic life and the adaptation of sitructures, upset the balance of
capital markets, harm the less well-off sections of the population
<Nh0 arc most vulnerable to a deterioration in the purchasing power,;
of currencies) and, by compromising economic growth and stable
cmployment s could threaten the cohesion of the Communitye. The
Commission cmphasizes in particular that the fight against inflation
is essontial if confidence in currcncies is to be maintained, and
that it will thereforc help to defend thc exchange rates, which must
be stable if the common market is to operate smoothly.

The Commission comes out in favour of early, energetic action
to prevent imbalances worsening and becoming chronic, with a conse-
quent sharp rise in costs which would scriously harm the competitive
position of several member countries.

The policy advocated by the Commission is intended not to
producc a recession but, by placing the Community's economy on a
sound footing while therc 1s still time, tqQ forestall onc, With
this end in view it proposes the following guideliness

(i) There should be a systematic mokilization of available
resources through vocational training and readaptation; since
however this would not, in the present situation; be enough to
restore the fundamental balances, steps will have to be taken to
hold the growth of monetary demand within the bounds set by the
possibilities of increasing supply.
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(i1) Monctary policy is al*cady widely used to combat
inflationary pressures, but grester use of this instrument is
limited as a result of international monetary and financial
developmentss - Budgetary measutos will therecfore have to . leom: '
larger in the action taken te-réguiate ‘qemEnd T ThE Comm13$10n N
hopes that the authorltles~w111 losornotims i faklng the d001s1ons
which wi-ll be- necvssary if the stlmull prov1ded by the public budgets
are to be reduced; it ‘also hopes that, in addltlon 10 an appreciable
slowdown in the growth of exponditure, they will include in the draft
budigets of the central and local authorities for 1970 the introduc-
tion of dircct taxes9 thc ¢limination of tax relicfs on, 1nvestncnts
and the adjustriicnt of CCftalu indircet taxes, wherever the trend of.

economic activity in thp s“v“ral uOuﬁtrlOa maKes such changes
necessary. oot

(111) Flnally, the Commission stressos that all transaotors
should take an active part’ in the claboration and implementation,.
within® the member’ countrlcs, of an overall policy which will ensurc
the success of the action to be takene
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Condltlons d'une~or01ssance equlllbree dans 1a Communaute
: (Memorandum de la Comm1831on du 9/7/69) B

Le Conse11 8 examlne lors de sa reunlon du 17 Julllet 1969
un memorandum établi par la-Commission et relatif au malntlen des condltlons
d'une croissance équilibrée dans la Communauté. .

Au terme de 1l'analyse de la situation économique exposée dans
ce document, la Commission constate que la Communauté se trouve actuellement
engagée dans un processus d'inflation dont il faut éviter qu'il ne s'inten-
sifie au cours des prochains mois. -Blle.estime, d2s lors, que la priorité
doit é&tre accordée, en matiére de politique économique, & la maitrise de ces
pressions inflationnistes. Cette exigence peut &tre soulignée avec d'autant
plus de force que la Commission n'a cessé de préconiser une politique:d'ex-
pansion que justifiait, au cours des deux derniéres années, la conjoncture
économique dans les divers pays membres.

Dans les circonstances présentes, elle met en garde contre les
conséquences graves qu'aurait sur le plan économique et social, la poursuite
de 1'inflation; celle~ci entraverait la modernisation des activités économi-
ques et l'adaptation des structures, romprait 1'éguilibre des marchés finan-
ciers, porterait préjudice aux catégories sociales les moins favorisées, dont
les moyens dc défense contre la détérioration du pouvoir d'achat de la monnaie
sont les plus faibles, et risquerait de compromettre la croissance économique
et la stabilité de 1'cmploi, ainsi que la cohésion de la Communauté. La Com-
mission souligne, en particulier, guc la lutte contre 1'inflation est une
condition essentiolle du maintien de la confiance dans la monnaic, et contribue
de ce fait, & la défense des parités mondtaires dont la stabilité est nécessaire
au bon fonectionnement du Marché commun.

Elle s'exprime on faveur d'une action énergique et rapide pour
éviter que les déaséquilibres ne s'aggravent ot ne s'installent durablement;
cntrainant unce forte poussée des cofits qui portorait gravement atteinte a la
position conourrentielle de plusicurs pays membres.

La Commission préconise une politique qui vise non & susciter la
récession, mais & 1'évitor, quand il est encore tomps, par un assainissemont
de la situation économigue de la Communauté. A cet effet, elle propose les
orientations suivantes :

.~ Une mobilisation systématique des ressources disponibles, en particulier,
gréce 4 la formation ¢t & la réadaptation professionnelles, lui paralt
nécessaire, mals, dans la conjoncture actuelle, 1l'emploi de ce moyon ne
permettrait pas, & lul scul, de restaurer les equlllbros fondamentaux. Il
est par conséguent 1mp0381b10 d'échapper & la nécessité da contonir la pro-
gression de la demande monétaire dans les limites des possibilités d'taccrois-
sement de ltoffro. .../.t.
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- La marge d'utilisation de la politique monétairec, qui est déja largemont
utilisée pour combattre les pressions inflationnistes, cst rendue plus
limitée par les développements monétaires et financiors internationaux.

La politique budgétaire devra, dés lors, jouer un rdole plus important dans
la régulation de la demande. Dans cc contexto, la Commission souhaite que
les pouvoirs publics prennent sans délai les décisions nécessaires pour
restreindre les impulsions émanant des budgets publics et qu'ils prévoient
par ailleurs, dans les projets de budget des administrations publiques pour
1970, on plus d'un net ralentissement dans l'accroissement des dépenses,
1'adoption-de mesures~de fiscalité directe, la suppression. éventucllec des
avantages fistaux aux-investissements et 1'aménagement de certains impdts
indircctss-gutimposceraient - sclon.-les pays, les.tendances de la conjoncturc.

- BEnfin,. la Commission mot 1'accent sur une participation active de tous les
.- agonts Gconomiques & 1'élaboration ot & la miso on oeuvrd au scin dos pays
mombres d'unc‘ﬁbiitiQﬁo'dfethmbl¢jQuifassurdglgféucéés”dgghactidﬁé*é‘{
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