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VeRE BLOI@NIC SITULTION IN THE COMMUNITY
Sumnary of Quarterly Survey No. 3-4/1969

The -Commission of the Buropean Communities has just published its
final survey for 1969 on "The Economic Situation in the Communitye

The first part of this survey reviews the developments registered
in 1969. In 1t the Commission finds that the very rapid economic
growth of the previous year has become a veritable boom. - Never since
the Common Market was founded have production and employment risen so
rapidlys BReal gross Community product, which from 1967 to 1968 had
expanded. by 6%, rose by some 7% from 1968 to 1969, bringing its
total growth since 1957 to 85%, compared with corredpconding increases
of 63% in the United States and 41% in the United Kingdom.

These extremely positive figures for econcmic growth, however;
contrasted. with a marked deterioration in the price climate and a
considerable tendency for the equilibrium of trade and payment rela—
tions between the member countries to be upsets This led the
Governments of France and ‘Germany to change the parities of their
currencies. The French franc was devalued by 11,11% on 10 August
1969 and the German mark revalued by 9.29% on 27 October.

Overall demand expanded very rapidly in 1969, with the impetus
coming more and more from internal demand. The growth of visible
exports to non-member countries was nevertheless again very higho
Towards the end of the year, however, there were signs of a distinect
slowtown, due in particular to the weaker trend of experts to the
United States and an appreciable slackening in the expansion of
deliveries to the United Kingdome Compared with 1968, the total
value of Community exports to non-member countries was 11% ups

| The expansion of expenditure on consumption gathered speed in the
| course of 1969. Publlc current expenditure on goods ard asvvices

‘ rose appreciably in most member countries, mainly as a resuit of
| vigorous increase in salaries, and spending by househol
| an unusually vigorous rate, owing to a rapid mriss.in d
‘ incomes andy in some countries, of a decline in - 2wy retioe
Taking the average for the full year, private co g7 o i bure
i was probably 1l:5%4 in value and T% by volame higher than a year earlier.
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Internal supply in the Community expanded very vigorously in
1969, particularly during the first half of the year, when in most
member countries it was still comparatively easy for the growth of
production to keep up with the expansion of overall demand. Subse~-
quently, the growth of production was increasingly impeded by bottle-
necks in technical capacity and by a severe shortage of labour.

This led to a further appreciable 1ncrease in the already heavy
backlog of orderse.

The index of the Statistical Office of the huropean Communities
shows that industrial production expanded by more than 12% from 1968
to 1969, comparsd with 8.7% from 1967 to 1968.  With demand continu-
ing to oxpand vigorously, the declining elasticity in the supply of
goods and production factors entailed an upward thrust of prices that
tended to strengthen in the course of the year. In the Community as

a whole, for instance, prices for capital goods rose L00% faster than
from 1967 to 1968, and the prices of gocds for private consumption
50% faster.

The mounting pressurés on the markets in the Community can bo
seen in an unusually sharp rise in imports from non-member countries.
In terms of value, these imports were probably 17% higher than a year
earlier. Trade between the member countries even expanded by almost
one third, the highest rate of increase ever registered in a single
year sinco the Community was established.

The Community's balance of visible trade with non-member countries,
which in the previous ycar had still shown a surplus of §1 700 million,
closed with a deficit in 1969,

Movements of long—term capital showed another heavy deficite On
the other hand, the various bouts of currency speculation led until
September to largo—scale inflows of short-term funds into the Community,
particularly into Germany, but a large part left that country again
after the rovaluation of the German mark.

The official gross gold and foreign exchange reserves of the
Community, which in the full year 1968 had fallen by some §1 800
million, were up some $2 500 million in the first nine months of 1969
in October, however, they fell again sharply.

Part 2 of the survey is devoted to the economic outlook for the
year ahead. The Commission considers that economic expansion in the
Community will remain livelye. The trend of business activity through-
out the world will presumably be less dynamic than in 1669y so the rise
in Community imports from the non-member countries can be expected to
slow down apprcciably. Domestic demand, by contrast, should in most
member countries continue to provide very considerable stimuli to
economic growthe »

Since at the end of 1969 the level of orders on hand was very
high, gross fixed asset formation will gtill rise vigorously for a
whiley later in the year, however, the propensity to invest of enter—
prises may woeaken distinctlyes As personal incomes are likely to go
on rising at a lively pace, private consumers'! expenditurc should
maintain its very rapid growth.
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With the degree of capacity utilization unusually high at the
end of 1969 and manpower shortages very severe, the growth of produc-—
4Yion in 1970 will probably be considerably smaller than in 1969, A
lees uniformly rising trend among the elemcnts of demand in some
member countries may also work in the same direction. All in all,
the growth of real gross Community product from 1969 to 1970 can at
the moment be estimated at somé 4.5%.

Given this outlook for the trend of supply and dcmand, prices
are likely to show a further vigorous rise, particularly since wage
costs must be expected to go up fairly appreclably.

Imports will maintain their very rapid upward tendency, leading
$0 a heavier deficit on the Community's balance of tradc. Intra—
Community trade will at the same time develop along very dynamic
lines, although growth rates will certainly not be as high as in 1969,

A special chapter deals with tho short--term economic policy
which should, in the Commission's view, be followed in the Community
during 1970,
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Résumé du rapport trimestriel n®. . 3-4%/1969 sur la

économique de la Communaute

Lz Commisscion des Communaut®s europécnnes vient de publier son
dernier rapport de l'année 19€9 sur "La sitnation éconnmique de l1a
Comnunaut &

-

~

Dams la premiere partie de ce rnprox ., consacrée

1'évolution enregistrée en 1959, la Ccmmiss at

trés vive d¢éjs obssrvée l'annde précédc nte l’economle de la Comm~r auté

a fait montrec d'une hautc conjoncture ce rdruer“se@n Jamals encore, depui

la création du Marché commun, la production et 1'emploi n'avaicnt acecusé

un développement aussi rapide. Le produit bral en termnes réelc, aui, en
omparaison annuelle, s'dtait déid accru de € % en 1963, a zugmenté de

¢ depuis 1057 atteint
-

5]
.

o
.

7 % enx ron en 1969, La progression totale enregistré
ainsi &3 %, ccntre 63 % aux Btats-Unis et 41 ¢ dans le Royaume-lni.

Les résultats exceptionnels atteints en 1959 cur le plan de 1'expun-
sion économique se sont toutefois accompagnés d une Aéterioration
du Climai des prix et de neites tendances an désigquilivre dars

c sé 8
tions entre pays membres. C'est la raison pous lacuelle Les gou
francais et allemand ont modifié la parité de leur monnaic. Lie
frangcais a été dévalué de 11,11 % an date du 10 acht 1969, tandls
le mark a &té rédvalué de 9,29 5 le 27 octorre.

La demands glohale a .1rqub en 71956 une expansion trés
la demande intérisure a constitué de plus en plus le factecur es :
Le dévelonpement des exportatlono de marchandisec vers les pays ncn
est pourtan® demeuré trés rapide, surtcout an premier semectre; nmals 4L

'est nettement ralenti vers la fin de l'année, du feit notamment ¢
affaiblissemen’ conioncturel des ventes aux Etats-Unis et d'une cros
nettement moins vive des livralisons av Royaume-Uni. Au © los e

- tations de marchandises de la Communewhé & destination de
membres auvralent augmenté de quelque 11 % en valeur de 1

a crcissance conjoncturelle des dépencses de conscmmation s'est
1 cours de L'annde. Dfune part, les depenses de coascemmation

strations publiques ont accusé, dans la plupart des pevs
membres, vn accroissement seneille, ossentiellement imputable & une

forte majoration dec rémunérations dans la fonction publique. Di=uire
part, l'a"gmeuua .ion rapide des revenus dispoaibles et, dans q:eloues

tavx d'énarpne dec mérages ont erntrainé un e"F]onpew

ement vigoureux des dépcnses de conscmmation j e

.

anu . wne he.
ment eXC@DuLT“ PR
‘w, cel¢e~,« doit s'étre accorue, par ropport 2 1968,

Sow
R
"’\

En moycnnae annuvel
de 11 %% % en valeur et de 7 % en volume.
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, ne vive expansion a caractérisé, en 1969, 1'offre intérieure dans
la Communauté. Ce fut surtout le cas au premier semestire, au cours dnguel
la production a enccre pu s'adapter relativement bien, dans la pluvart des
pays membres, au dévelovpement de la demande globale. Par la suite, les
progrés de la production ont été entravés, dans une mesure. croissante, par
des goulots d'étranglement du cbté des capacsités techniques et par une
pénurie aigué de main~-d'oeuvre. De ce fait, les carnets de commandes, déja
trés bien garnis précédemment, se sont encore fortement gonflés,

Suivant :1'indi¢e de 1'Office statistique des Communautés eurovéennes,
la production industrielle a augmenté de 12 % en comparaison annuelle, contre
8,7 % en 1968. La diminution de 1'&lasticité de 1'offre sur les marchés des
biens et des facteurs de produstion, allant de pair avec une expansion tou-
jours vive de la .demande, a entrafné une hausse des prix qui s'est prcgressi-
vement accentuée dans le courant de l'année., Aissi, dans la Communauté consie-
dérée dans son ensemble, la hausse des prix, d'une année & l'autre, a-t-elle
été deux fois plus forte qu'en 1968 pour ce qui concerne les tiens d'investise
sement, et une fois et demi pour ce qui est des biens de consormation privée.

Les tensions de plus en plus vives qui ont affecté les marchés de la
Communauté se sont égalament traduites par un développement extrdmement rapide
des importations en provenance des pays non meiwbres. En valeur, celles=ci
doivent avoir dépassé de 17 % leur niveau de 1968. Quant aux échanges inter-
commvnautaires, ils se sont accrus de prés d'un tiers, ce qui constitue le
taux de croissance annuelle le plus &levé qui ait été enrezistré depuis
l'institution de la Communauté,

Alors qu'elle avait encore accusé, l'année précédente, un exc édent
de 1,7 milliard de dollars, la balance commerciale de la Communauté a été
déficitaire en 1969,

Les mouvements de capitaux 3 long terme ont de nouveau laissé un
déficit considérable. En revanche, sous 1l'effet de vagues répétées de spé=
culation monétaire, une masse importante de capitaux & court terme a
affiné, jusqu'en septembre, dans la Communauté et plus particuliérement en
Allemagne, d'ou elle a reflué en grande partie aprés la réévaluation du
mark.

Les réserves brutes d'or et de devises des autorités monétaires, qui
en 968, avaient diminué de quelque 1,8 milliard de dollsrs, se sont accrues
d'environ 2,5 millards de dollars au cours des neuf premiers mois de 1969;
mais une baisse prononcée a de nouveau été enregistrée au mois d'octobre.

La seconde partie du rapport est consacrée aux versnectives d'évolu=
tion économique pour l'année & venir. La Commission nrévoit qufune 1¢70
l'expansion économique restera vive dans la Communauté. Il est & présumer
que l'évoluticn de la conjoncture mondiale sera moins dynamique qu'en 1969.
De ce fait, le développement des exvortations de la Communauté vers les
pays non nembres accusera sans doute un ralentissement seusible. En revanche,
la demande intérieure devrait encore, dans la nlupart des pays membres,
imprimer de trés fortes impulsions a 1'expansion de 1técecaomie.

Par suite notamment du volume important de ccmmandes en carnet & la
fin de 1969, la formation brute de capital fixe marqguera encore, dans les
premiers temps, des progrés appréciables. Par la suite cependant, la
propension & investir des entreprises pourrait nettement se modérer.
L'expansion de la consommation privée devrait demeurer trés rapide. Il faut,

en effet, s'attendre A un nouvel et trés important accroissement des revenus
Aoa ménnceea .
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B tant donné le degré extrémement é&levé d'utilisation ‘des capaciteés
atteint & la fin de 1969 et la pénurie aigu& de main=-d'oeuvre, le déve=-
loppement de la production sera probablement trés inférieur & ce qu'il
&tait en 1969, Une évolution plus nettement différeénciée de la demande

" pourrait y contribuer dans quelques pays membres. Au t tal, le taux

de croissance en volume du produit brut de la Communauté, de 1969 a

1970, peut & présent &tre estimé & quelque 4 ¥ %.

Ces perspectives d'évolution de l'offre et de la demande donnent
4 penser que la pression des prix restera puissante, d'autant plus que
1'on peut s'attendre & une augmentation appréciable des colits salariaux.

La forte expansion des importations se poursuivra, et le déficit
de la balance commerciale de la Communauté devrait donc s'aggraver.
Les échanges intracommunautaires montreront de nouveau beaucoup de dynamisme,
bion qu'il paraisse exclu qu'ils accusent encore des taux de croissance
aussi élevés qu'en 1969,

Un chapitre du rapport est spécialement consacré 4 la politique
conjoncturelle qui, de 1l'avis de la Commisiion, devrait &tre suivie
en 1970, au sein de la Communauté.
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