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- trends. in recent monthi. [Ty 939 cTor o

The economic upswing in the Community was still very vigorous
during the spring. In most member countries utilization of capacity
remained extremely high and._inflationary pressures were still very
marked.

Owing largely to the cooler business climate in the United
States, demand from non-member countries made very Iittle ‘progress,
but the drive imparted by internal demand gained still further in
strength. Private consumers' expenditure, in particular, expanded
briskly, mainly as a result of massive wage increases. The growth
of gross fixed asset formation, too, was very rapid. The
Commission's investment survey made in the spring showed that firms'
investment schedules, which were already very heavy as planned at
the end of 1969, have been revised upwards in all member countries.
Despite an appreciable degree of elasticity due to the effects which
the liveliness of investment activity has had on production capacity,
internal supply has failed to match the expansion of demand. The
stresses affecting the labour markets in the Community have grown
more severe, The pace at which imports are growing has gained
speed and the trade balance has deteriorated further. With the
high level of demand making it fairly easy for managements to pass
on to their customers the sharp increases in costs they had been
experiencing for some time past, the already very lively rise in
prices gathered further momentum,

In the light of most of the indicators available, no great
change in the trend is to be expected during the second half of 1970.
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sxport demand will remain weak: internal demand will grow vigorously.
The very high rate of increase of private consumers' expenditure will
be maintained. The propensity to invest is still lively, so there
can be little doubt that actual outlay on investment will continue to
rise strongly. There is a very serious risk that strains will
persist on the markets in production factors, goods and services, and,
consequently, that prices will tend to rise further. At consumer
level this rise could, for the full year, be as much as 4 1/2% to 6%
in almost all member countries. The growth rate of the gross

. Community product can be estimated (in real terms) at 6%.

The Commission bolieves that the outlook for 1971 depends
primarily on how long it will take for the policy measures to restore
the basic.equilibria.._ . If thé:growth of.internal demand and the
sharp rise in costs cannot:be:curbed firmly -enough, and soon, it is
by no means impossible that the business trend will dip fairly
sharply later. This could be a serious threat to full employment.
But if economic stability were promptly restored in the member coun-

.tries, there. would be a goed chance of achieyving next yegar.a high
level of employment and the optimum use of technical- ¢apacity, yield-~
ing a growth rate of 4.54 in the real gross Community.product for the
full year. The drive to restrain inflation must, therefore, in the
Commission's opinion, still take priority in all the Community
countries.
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inflationnistes ont 6té tras pronbncées.“

Par suite notamment du refroidissement de la oonjoncture aux

Etats-Unis, la demande en provenancé dés pays non membres n'a plus marqué

que de faibles progrés; em revanche, les impulsions émanant de la demande
intérieure se sont encore renforcées. Les dépenses de consommation privée,

en particulier, ont accusé une vive expansion, due essentiellement & des
augmentations massives des salaires. La croissance de la formation brute

de capital fixe s'est, elle aussi, révélée trds rapide. Suivant les résul-
tats de l'enqudte sur les investissements, effectuée au printemps par la
Commission des Communautés européennes, les projets d'investissements des
entreprises, qui étaient déja trés importants & la fin de 1l'année derniére,
ont été, dans tous les pays membres, révisés en hausse pour 1970. En dépit
d'une élasticité appréciable, due & l'incidence de la vive activité d'inves-
tissement sur les capacités de production, l'offre intérieure est loin d'avoir
pu s 'adapter 3 1l'expansion de la demande. Les tensions se sont encore aggra-—
vées, sur les marchés de l'emploi de la Communauté. La croissance des impor-
tations s'est accélérée et la balance commerciale a continué de se détériorer.
La hausse des prix, d8ja trés vive, s'est encore accélérée, d'autant plus que
le niveau élevé de la demande a permis aux entreprises de répercuter assez
facilement sur leurs prix les fortes augmentations de cofits enregistrés depuis
quelque temps.

A en juger d'aprés la plupart des indicateurs disponibles, aucune
modification notable des tendances conjoncturelles n'est & prévoir pour le
second semestre de 1970. La faiblesse persistante de la demande extérieure
s'accompagnera d'une vigoureuse expansion de la demande intérieure. Le déve-
loppement de la consommation privée restera trés rapide. Etant donné la pro-
pension & investir toujours vive des entreprises, il ne fait guére de doute
que les dépenses effectives d'investissement continueront d'augmenter fortement.
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Le danger est extrémement grand de voir persister les tensions sur les
marchés des facteurs de production, des bisns et des services, et,; par
conséquent, les tendances & la hausse des prix. Il est & craindre que,
dans presque tous, les.pays membres, la hausse dss prix & la consommation
n'atteigne 4 1/2 3 6 % on 1970, Le taux de croissance du produit brut

de la Communauté en termes réels peut 8tre estimé & 6 %.

Quant aux perspectives d'évolution conjonctureliz pour l'annéo

1971, la Commission estime qu'elles déPendent’ essenticllemont du délai d.
lequel 1a pollthue economlque ourrafv e retab]1rs>ment des équiliinrae
fondamentaux. Au cas ol 1" expa131on'1e “domande intéricure et la forte
augmentatlon des colits ne pourraient, dans wr ‘proche aven! T étre freinéco
dans unquosure sufflsante, le “1squcfserf ﬁ réel de voir e develoPper ]
plus‘longuo'echeance, un fléchizsement’ prononce ‘de’ 1a con’in 3 i
emp101 serait alors séricusement compromis. S, par contrgq 1! equ1]1%¢,
,economlque était rbstaure A bre £y délai dans lgs pays membros, il y auralt

de bonnes ohanccs do realeern en 1971q_up haut‘nlve@u dte p101 et une utiil
sation optlmale ‘des capa01tes ohnlques. Totte hypotnese bcrrespondrai B
un taux de crolssance de 4@5ﬂ du prodult natlonal brut en tormes réels. In
Cbmm'831on ogt d‘av1s quo, dans ces co~d1tjans9 une actlon epcrglque vispuy
a Juguler les. tpndances 1nf1au'onnlsips uptes dans ]'1mmella+ ung L&Ch(
prioritaire pour tous les pays 1@ 1a Communaute. ‘ '
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