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STEEL: FORWARD PROGRAMME FOR THE THIRD QUARTER OF 1984

—————-——-————---—----_-—---------—--—-——---—————-—-————
T

An upward trend can be detected in steel consumption in the
Community but it is a fragile one. As a result the Commission
has taken a cautious line in setting production quotas for the

European steel industry in the third gquarter of 1984.

Towards the end of June, the Commission will decide, on the
basis of developments on the steel market, whether it is

expedient to modify the quotas for certain product categories.
Consultations between the Commission and producers, users and
coﬁsumption, though this is still fragile.

In any.case, account must be taken of the traditional drop in
steel production in the third quarter owing in particular to
the steel works' annual shutdowns. This seasonal factor, and

O the need to consolidate the improvements in the prices of the
chief steel products recorded in the first quarter of this year
and the present quarter (an average 5% to 10% rise compared
with prices in the second quarter of 1983) prompts the

Commission to be cautious.
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Sector demand and steel market prospects

Performance of both the steel industry and the steel consuming sectors

in the year to date (May) has been encouraging and all the current
ev%dence points towards a sustained recovery in demand during the first
haLf of the year. Crude steel production fitgures in the first quarter
were h1gh (see table 3) and other 1ndustr1at indicators aliso substant1ate
this view. January and February 1984 data on the actual level of 1ndustr1al
activity in the Community is now available - this shows a rising quarterly
trend for overall industrial production. Production of intermediate goods
and cépital goods are +2.1% and #2.3% respeétively (ratio of the last 3
months to the previous 3 months), Expressed as, an annual trend (last 3
months over the'same 3 of previous year) industrial production (less
construction) is up by 4.8%. Consumer goods demand however is stable

and shows Little sign of increase over the levels of the Last quarter of
1983.

In table 3 the Commission's market assessment for GII1/84 has been
expressed in the usual formula of the crude steel balance. Current
indications are that the QII/84 forecast of 30 m/t should be achieved withowt
great difficulty. Crude steel production was 9.7 m/t in April and is
estimated at 10.4 m/t for May. Allowing for the seasonal effect and
some of the contrad1ctory trends outlined production has been est1mated
at 27.0 m/t for QIII/84 with a small stock build. Taking into account
the balance of exports against imports (for details see part 3. of this
report) real consumptvon in the Community is estimated at 23.5 m/t.

The Comm1ssion s views-on specific product prospects in QIII/84 are
expressed in the production quotas' tonnages in table 4.



Imports and Exports

The signs of recovery in the world steel market which emerged
in late 1983 have continued during the early months of 1984.

This movement of the vorld.narket’ahould give a certain fillip
to international trade, including that of the Community, so that
Community imports in the third quarter of this year are likely to
work out at about 2.55 m/t. This 'slight drop from the figure for
the prcvious quarter is due mainly to the usual action of seasonal
factors, while the jncrease on the figures for the corresponding
period in 1983 is due partly to an upturn in demand and the
hardening of pricoa. for some products anyhow, in the Community,
and partly to the fact that some of the third countries having
arrangéments with the Commission on steel for 1984 may make
~ fuller use than last jear of the agreed tonnages, while
account has also to be taken of the part played by reciprocity in
trade with the EFTA countries.

Tho recovery in the American steel market should afford the
Community more scope for export to the United States throughout
this year, though ‘this will be limited by the constraints

of the US/Community arrangement. - Exports to other industrialized

market-economy countries may also jnerease, while those elsewhere
are likely to remain unchanged. The forecast for QIII/84 is
accordingly of exports at around 5.7 m/t, which is above the
Commission's forecasts for the last two quarters, and also

slightly above the outturn for QIII/83.
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Prices

As a'foault of the minimum sale prices set by the Commission
with effect from 1 April 1984, slightly adjusted (+ 2+2.5%) in the
case of some major products, producers' quotations in QII/84 for
nost of the products concerned have been quite markedly up.

Small and medium-size sections and wide-flanged beams have done
less well, the market in these being particularly depressed just
now, but for other long products, such as reinforcing rods and merchant
bars, which have not the benefit of minimum primes; prices are
buoyant notwithstanding low demand, owing to scrap prices' having
jumped at the beginning of May after falling during March and

April.

The arrangements arrived at in QI/84 with fifteen
countries which are traditional exporters of steel to the Community

should also help to make for steady import prices in the coming

months.

Sales to third countries, with demand picking up somewhat
- in various parts of the world, are now bringing Community
producerbnpifter praturns than before, thanks mainly to the

continuing rise of the US dollar.

The situation as regards prices has thus been more or less
restored, and conditions are suitable for producers to move towards the
guide prices, which remain the necessary basis for the steel
companies to achieve a sufficient flow of earnings to cope with
restructuring and keep the ijmpact on employment and on the regions

within fair and acceptable limits.
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Quota System and Abatement Rates

The Commission has recently published abatement rates for QII1/84

which reflect the market prospects for the industry described eartier

" and has also taken account of the seasonal influence of the holiday
period on the quarter's forecast activity level in the industry and in
the steel consuming industries. A balance has been struck between this
seasonal effect and the reasonably good outlook in most consuming
sectors. The result is a reduction in the theoretical (see Table 4)
quotas tonnages for all products covered by the quota system. In this
way the currently improving price Level of steel products should be
maintained and any tendency for prices to weaken in the post-holiday
period (often a time of'market uncertainty) should be checked. As
mentioned earlier the outlook for September/October is still unclear
and if the quotas now established prove demonstrably too severe the
Commission will use its optional powers as provided for in the current
pecision to amend the abatement ratés before the prescribed time limit
of the end of the first week of July 1%984.

Table &4 shows as usual recent outturn performance against the production
quotas. A double lLine has been printed in the quota section of the table
separating the data for QIV/83 and Q1/84. Quota data prior to QI/84

" shows as far as is practically possible the actual quotas allocated
1nclud1ng supplements on the basis of the total community references at
‘that time. From QI/84 onwards quotas shown in the table are theoretical
being calculated by simple arithmetical application of the abatement
rates to the current references of the companies subject to quota.
detaits of all supplements to which undertakings are entitled from Ql/84
onwards are not available at the time of publication so these figures
should not be compared with those of QIV/83 and earlier. Readers of this
report need also take into account that the productjon outturn figures

on the Left of the table include tonnage made by certain small producers
whose ahnual and quarterly production falls betow the minimum for inclusion
in the system of mandatory quotas. However tﬁis tonnage is not signifi-
cant and does not invalidate the broad trends shown in the table. The
table is designed only to give a general guide to the working of the
system, and should be read with these reservations in mind.

Full
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~ Bruxelles, Jjuin 1984

ACIER : LE PROGRAMME PREVISIONNEL POUR
LE 3eme TRIMESTRE 1984

Une tendance certes positive est décelée en matiére de
consommation d'acier dans la Communauté, mals ce mouve-
ment reste fragile. En conséquence, la Commission opte
pour la prudence dans ]'établissement des quotas de
production accordés & la sidérurgie européenne au cours
du troisieme trimestre de 1984, .

Vers la fin du mois de Juin, la Commission jugera, sur
la base de 1'évolution du marché sidérurgique, s'il est
‘opportun de modifier les guotas pour eertaines catégories

de produits. “ .

Au vu des consultations que la Commission a menées avec les
producteurs, les consommateurs et les négociants, 11 se confirme
une tendance positive en matigre de consommation d'acier qui

demeure toutefois fragile.

De toute manidre, il faut tenir compte de 1'élément traditionnel
de baisse de la consommation au cours du 3eme trimestre de 1'année
en raison notamment des fermetures annuelles des aciéries. Ce
facteur saisonnier ainsi que la nécessité de consolider les prix
des principaux produits sidérurgiaues dont 1'amélioration a été .
constatée au cours du premier trimestre- de 1984 et du trimestre

en cours (augmentation de 5 & 10 % en moyenne par rapport aux prix
du second semestre 1983) incitent la Commission a3 la prudence.

: |/l
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dDemande sect I ) n£t1v0 du marché¢ sidérurgigue

orielle et
Les résultats réalisés tant par U'industrie .sidérurgique que paf le sec-
teur de la consommation d'acier au cours des 12 derniers mois (mai) ont été en<
courageants et tout contribue A démontrer que:l‘'on connaitra au cours du 2éme
semestre une relance soutenue de La demande. Les chiffres de la production
d'acier brut pendant le 1en trimestre ont été élevés (voir tableau 3) et d'au-
tres indicateurs industriels confortent ce point de vue. Les données de jan-

vier et février 1984 sur le niveau actuel de Ltactivité industrielle
t disponibles = elles indiquent une tendance
dans son ensemble. La

x est respectivement de

dans la Communauté sont maintenan
trimestrielle & la hausse pour la production industrielle
production de biens intermédiaires et de biens en‘fnpitau
+ 2,1% et + 2,3X (taux des'trois derniers mois par rapport aux
cédents). Exprimé sous forme de tendance annuelle (les trois derniers mois par
rapport aux trois mémes mois de L'année passée) le taux dfaugmentatian de la
production industrielle (moins la construction) g'éléve & 4,8X%. En revanche, ta
demande de biens de consommation est stable et offre peu d'indice prccroisse- |
‘ment au-deld des niveaux du dernier trimestre de 1983, )

e

trois mois pré-

pans le tatleau 3, L‘analyse de marché {aite par la Commission pour 'Le 3éme
trimestre de 1984 a &té exprinée selon~le fowmuts'habituelte de bilan en ce
qui concerne L'acier brut. ‘Des indications rdcentes montrent gue les prévisions pa. ¢
2éme trimestre de B4 de 30 m/t devraient se réaliser sans trop de difficultés.
La production d'acier brut était de 9,7 m/t en avril et on L'estime & 10,4 m/t
en mai. Compte tenu de L'impact saisonnier de certaines tendances adverses
déja décrites, la production est estimée & 27,0 m/t pour le I&me trimestre

84 avec une certaine constitution de stocks. Compte tenu de la balance des
exportaQons et des importations (pour plus de'détails voir partie 3 du pré-
sent rapport) la consoamation réelle dans la Communauté est estiméde & 23,5 m/t.
Les vues de La Communauté sur lLes perspectives spégifiques par produits pen-
dant le 3tme trimestre 84'sont exprimées sous forme de quotas de production

dans le tableau 4.
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" {MPORTATIONS ET EXPORTATIONS

Los_signos“do reprise sur le marché nidérdrgiquifnondial qui
s'étatent déjd manifestds 3 la fin de 1983 se sont confirmés
pendant les premiers mois de L'année en cours.

Cette &volution du marché mondial devrait s'accompagner d'une
certaine impulsion du commerce international y compris celuf

de La Communauté. Ainsi les importations de la Communauté pourraient
s'établir pendant le troisitme trimestre de L'année en cours

3 2,55 millions de tonnes. La Légdre diminution qui est prévue

par rapport au trimestre précédent trouve ‘son explication principa=
Llement dans le rbf; traditionnel que jouent Les facteurs saison-
niers alors que l'augmentation prévue par rapport 3 L3 période
correspondantc de 1983 se base d'une part sur une ‘certaine reprise
de la demande et sur le raffermissement des prix constaté dans

la Communauté, au moins au niveau de certains produiti, et d'autre
part sur le fait que parmi Les pays tiers qui ont conclu pour

1924 des arrangements sidérurgiques avec La Comatssion, certains
pourraient utiliser mieux qdc U'année derniére les quantités
convenues, Ssans {gnoref le rdle que joue le principe de
réciprocité dans Les échanges avec les pays de L'AELE.

La reprise sur le marché sidérurgique des Etats-Unis devrait
permettre 3 La Communauté de bénéficier de meilleures possibilités
d'exportation vers ce pays pour L'ensemble de L'année en cours,
néanmoins limitées par les contraintes imposées par L'Arrangement
entre les Etats-Unis et La Communauté. Les exportations pourraient
progresser aussi vers d'autres pays industrialisés & écon?mif
de marché alors que vers les autres régions, elles devraient se
maintenir stables. Ceci nous améne & prévoir pour le troisiéme
trimestre de L'année des exportations de L'ordre de 5,7 millions
de tonnes, ce qui est & un niveau supérieur & celui que La Com=
mission 8 prévu pour les deux trimestres précédents et Légérement
supérieur ausst au niveau atteint pendant La période correspon=

dante de L'année derniére.
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Sous L'sction des prix minimaux fixes par La Commission pour Les Liveatsen:
a partie du ter svril 1984, Léghrement corrigés C ¢ 2/2,5 X) pour certains
des principsux produits, Les sotstions des entraprises au cours du
2eme trimestre 1984 ont pu s'affectuer & des nivesux de prix relevés
d'une manidrs agsez substantislie pour L& plupart des produits concer
Les profilés et iss poutrelles & larges afles de petites et moyennes
sections nlont cependant pas suivi un mouvement aussi favorable wvu
que le marché de ces produits est particuliérement deprimé en co moment.
0ans Le domaine des autres produits longs, comms Les ronqs A béton et

tes Laminés marchands qui ne profitent pas de L'efiet de prix minimaux,
Les prix restent cependant soutenus melgrésfune demsnde peu {importante,

pour La raison dus Les prix de La ferraitle se sont assez subitement
relevés au début cu mois de ma{ aprés avoir connu une pericde de retombee

nes.

au cours des daux mois précédents.

La conclusion des arrangements, mends & bonne fin pendant Le ler trimestre

1984 avec quinze pays traditionnellement exportateurs dtacier vers L2
stabilice

Communauté, constitue également un facteur appréciaple pour la s
des prix de nateriel importé pendant les prechains mois.

Ley ventas tgs:ﬂay: tiere, étrtg?érisics par ‘une certaine animation de
La demande dans plusfeurs répiens «u monde, procurent & présent aux
producteurs communautsires, grice surtout o L2 plus=value constante du
boliar USA, des recettes plus rémunératrices qu'auparavant,

€

Par conséquent Les producteurs se trouvent actuellement places dans une

situation de conditions de prix retativement restaurees, propice & Le}
diriger progressivement vers Liobtention des prix dlorientation qu!
demeurent ls base nécessaire qui doit permercre aux entreprises sioervrs
giques de disposer ca recettes suffisantes pour faire face.d (3
restructuration et pour maintenip dans des timites rajsonnables et
supportables Lles conséquences sur Llemploi et Les regions.
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Systéme de quotas et taux d'abattement

La Commission a publié récemment les taux d'abattement pour le
Séme trimestre de 1984 qui refléitent les perspectives du marché in-

dustriel décrites antérieurament.

saisonniére de La période des wagences sur le niveau dlactivité trimestriel

prévu dans U'industrie et dans Le. industries consommatrices d'acier. Un

bilan 8 été #tabii entre cet impact saisonnier et les perspective
blement bonnes quffrent la plupart des secteurs de consommation.

sulte une réduction
produits couverts par le systéme des quotas (vair tableau 4).

Le tableau & offre une comparaison récente entre La production et Lles

quotas dekproduction. Une lignevdoublc dans la section des quotas sépare
les données relativesau 4éme trfnes;re 83 au Ter trimestre 84, Les données
des quotas antérieurs au ler trimestre 84 indiquent,quand c'est possible,
les quotas réellement attribués y compris les suppléments sur La base de
l'ensemble des références communautaires & ce moment-ld. A partir du ler
trimestre 84 les quotas indiqués dans le tableau sont théoriques, ayant éte
calculés par une simple application arithmétique des taux d'abattement aux
références actuelles des entréprisen soumises i quotas. Au moment de la
publication de ces chiffres on ne disposait pas de tous les détails concer-
nant les suppléments auxquels les sociétés ont droit & partir du ler tri-
mestre 84 de sorte que ces chiffres ne doivent pas &tre comparés avec ceu:s

du 4§ne trimestre 84 et des trimestres antérieurs.

A la lecture du présent rapport, il faut égalenent'tehir compte
du fait que les chiffres de La production, & gauche du tableau, incluent
‘Les tonnages de certains petits producteurs dont la production annuelle
et trimestrielle tombe sous le minimum nécessaire pour &tre incluse
dans le systime des quotas obligatoires. Ce tonnage n'est cependant pas
important et n'invalide pas les grandes tendances indiquées dans le ta-
bleau. Ce tableau n'a pour but que de donner une orientation géngrale au

fonctionnement du systéme et devrait &tre Lu en tenant compte de cette

_ réserve,

Elle a tenu compte égalemenyt de L'influence

s raisonna-
IL en ré-

des tonnages théoriques des quotas pour tous les

~
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