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STEEL: FORWARD PROGRAMME FOR THE THIRD QUARTER OF 1978%*

July, August and September 1978 will be a crucial time for European
steel. Already by tradition a slack quarter, this will be a testing time fon
the Community's iron and steel industry because of the surplus produced in
the second quarter. As announhced by Mr Davignon, the forward programme
adopted by the Commission provides for a maximum production of 29 million
tonnes of crude steel. The final actual production figures for the second
quarter will probably show a surplus of some 4 million tonnes (over the

31.85 million tonnes in the forward programme for the second quarter).

An important point in the forward programme: crude steel production
for the Community (internal) market is not to exceed 22 million tonnes.

It was hoped that, following a running-in period for the crisis plan.
for the’steel industry, the situation would pick up in the second quarter,
[but these hopes were not fulfilled. The Commission's disquiet is all the
lgreater because lack of solidarity is jeppardizing the main objective of
the plan, namely the restructuring of the iron and steel industry. It
should be remembered that, besides a forward programme envisaging a down=-
turn, the Commission, to remedy the situation, proposed tightening up the )
control mechanisms and raising the guide and minimum prices for coils.
The price increase is due to come into force on 1 July. -

The lLatest indicators show that during the first quarter of 1978 the
recession in the Community's principal jron and steel sectors during the
first half of 1977 had in most cases come to an end. Some sectors even show
signs of a modest upturn. With confidence restored at commercial Llevel,
destocking of finished products, which had been very marked in many Member
States, particularly towards the end of 1977, has generally ceased. This,
together with the effect of measures by the governments of certain Member
States to stimulate economic activity at national Llevel, is likely to bring
an increase in industrial production in the Community in 1978. Nevertheless,
the effect of this growth will be felt mainly in those consumer goods indus-~
tries which use Little steel.

The Community's iron and steel industry suffered badly from the slow-
down in economic activity towards the end of 1977. During the second half of
the year production was some 6 million tonnes lower than during the same
period of 1976. Exports of Community steel increased by over 3 million tonnes
during the same period and there was a fall of 9 million tonnes in deliveries
to the Community market. With imports of steel constant, the burden of this
drop in the level of activity fell entirely on Community producers.
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buring the first four months of 1978 the situation improved as the
period of destocking ended and with the - albeit modest- beginnings of a
phase of replacing stocks heavily depleted largely in anticipation of a
rise in prices. So far the average monthly production for 1978 has been
11 million tonnes compared with 10 million per month towards the end of
1977.

It is believed that during the first quarter of 1978 actual consumption will
be 26.75 million tonnes - a slight increase over the same quarter of 197?,
which is the result of a modest increase 1n the activity of the Community's
main iron and steel industries.

Because of excessive deliveries during the first five months of 1978. '
it will be necessary to make provision for reducing stocks by some 2.25 million
tonnes if the market is to be brought back into balance.

Provisional figures for the first quarter of 1978 indicate that imports
should be less than 3 million tonnes, for the first time since the first
quarter of 1976. The estimated f1gure for imports for the first quarter of
1978 is 2.25 million tonnes.

Forecasts indicate that crude steel production for the Community
(internal) market during the third quarter of 1978 will be 22 million tonnes.
This is a drop of 6.4% compared with the third quarter of 1977. Production
for the Community market must not exceed this lLevel or it will be impossible
to stabilize the market.

Exports continued at a stéady rate during the first quarter of 1978
although the volume was slightly below that recorded towards the end of 1977.
Recent orders placed on the principal markets indicate that during the third
quarter of 1978 exports will be appreciably below the present level and will
probably total 7 million tonnes. " -

Production of some 29 million tonnes of steel will be needed to meet
market requirements during the third quarter of 1978, i.e. almost 6% less than
during the third quarter of 1977. Less than 60% of production capacity will be
used.

It will be possible to exceed the 29 million tonnes of crude steel pro-
duction if the world market can take higher exports than estimated in this
paper.

The labour market in the steel industry remains depressed. Nearly 15 000
jobs were lost during the first four months of 1978. This situation will prob-
ably remain unchanged for the rest of the year..

On the other hand, short-time working was considerably reduced in March
and April because of the increase in production. As it is expected that pro-
duction in the third quarter will be well below the usual level, even after
seasonal adjustments, a fresh rise in short-time working is to be expected
during the summer months.

Substantial price increases have helped the Community's steel industry
since the beginning of 1978, following the package of measures adopted then
by the Commission. But, if we wish to maintain these higher prices, Community
producers must faithfully adhere to this programme.
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ACIER : PROGRAMME PREVISIONNEL POUR LE fROISIEME TRIMESTRE 1978 *

< Y

Les mois de juillet, aolut et septembre 1978 constitueront pour la sidérurgie
européenne une période cruciale. Trimestre traditionnellement maussade, il

sera un véritable test pour le secteur sidérurgique dans la Communauté, a cause
de la surproduction d'acier au second trimestre. Ainsi que M. DAVIGNON L'a
annoncé, le programme prévisionnel adopté par la Commission européenne, prévoit
une production d'acier brut limitée & 29 millions de tonnes. Les chiffres défi-
nitifs de production effective pour le second trimestre o L'année feront sans
doute apparafitre une production excessive de L'ordre de 4 millions de tonnes
(par rapport au 31,85 millions de tonnes prévus par le programme prévisionnel
pour lLe deuxiéme trimestre). ‘

Elément . important dans les prévisions : la production d'acier brut pour Le
marché interne de La Communauté ne devrait pas dépasser 22 millions de tonnes.

Aprés une période de rodage du plan anti-crise pour L'acier, Ll'espoir de voir
la situation se redresser au deuxiéme trimestre a été décu. La préoccupation

de La Commission est d'autant plus grande que L'absence de solidarité compromet
L'objectif essentiel de ce plan, & savoir la restructuration du secteur sidérur-
gique. ~Pour redresser la situation, rappelons—le, outre un programme prévi=
sionnel prévu en baisse, la Commission agroposé de renforcer les dispositifs de
contréle et de majorer les prix d'orientation ainsi que le prix minimum des
coils. Cette majoration devrait intervenir au premier juillet prochain.

Les indicateurs les plus récents montrent gu'au cours du ler
trimestre de 1978, la récession qui a caractérisé les principatx secteurs

siderurgiques de la Communauté pendant la premiére moitié de 977 a

ST

wm
v

pria fin dans la plupart des cas. ©De fait, certains secteurs iai
entrevoir un modeste regain d'activité. Avec la restauration de la
confiance sur le plan commercial, le déstockage considérsble co proguits

~ ¢
tie

finis qui était trés marqué dans do nombreux Etats membres, nociams

[e]

vers la fin de 1977, a cessé dans une large mesure. Ce phénoréne et
l'effet des mesures prises par les gouvernements de certains Etars werbres i
pour. stimuler l'activite économique_sur le ptan national, conduiront ’
vreisemblablement & un relévement du niveau de la production ircustrieile’

dars la Communauté en 1978. Toutefois, l'impact de cette croicsince se

ferz sentir essentiellement dans les secteurs ces biens de consomration

~utilisent peu d'acier.
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. L! 1ndustr1e communauta1re de L'acier a beaucoup souffert du ra.en- ¥
tissement de l'activité econom1que au cours des derniers mois ce 1977. Pencant
le deuxiéme semestre de L'année, la production a été inférieure de quelcue
6 millions de tonnes a celle de la méme période en 1976. Ainsi, les expor-
tatwons communautaires d'acier ont‘augmenté de plus de 3 millions ce tonne:
pendant cette période. Les L1vra1sons sur;Le marche comnunauta1re ont accusd
un déficit de 9 millions de tonnes, Face a des 1mportat ons d'acher constantes,
la chargé ce cette diminution a été assumée intégralement par les precducteurs
de la Communauté. ‘

Au cours des 4 premiers mois de 1978, la situation s'est améliorée sous
" L'effet de la fin de la phase de déstockage et du début - modeste certes - de
la phase de remplacement des stocks Laréement épuisés;énAprévision d'une hausse
'des prix. Jusqu'a présent; la production a atteint 11 millions de tonnes en
moyznne par mois en 1978, en comparaison des 10 millions de tonnes par mois

réalisées vers la fin de 1977.

On pense qu'au coars du troisiéme trimestre de 1978, la tensormaticn
effective atteindra 26,75 millicns de tonnes, soit en comparaican du mérme
trimestre de 1977, une faible augmentatwon qui traduit U'impact d'un rodzste

accroissement des activités dans les principaux secteurs consomnateurs d'acier,

En raison des livraisons excessives qui ont eu lieu au coJrs ces
cing, prem1ers mois de 1978, il est nécessaire pour restaurer L'equ[vbre du

narche, de prévoir une pr1se sur stocks d'environ 2,25 millions de tonnes.

Les données provisoires pour le ler trimestre 1978 indicue Nt que les
importations s'établiraient en dessous de 3 millions de tonnes et (2 pour
la premiére fois depuis le Tler trimestre 1676. Pour le 3&me tr1u-s.|e 16786

les importations ont ete estirées a 2 5 millions de tonnes.

‘Les prévisions indiquent une production d'acier brut pour le marché
interae de la Communauté de 22 millions de tonnes au Zame triméstre 197E.
Cette produ ct1on représente une réduction de 6,4% par rapport au 3éeme trimestre
1977. La product1on destinée pour le marché interne ne devrait pas aépasser

ce niveau. Sinon, il serait impossible de stabiliser le marché.

Les exportations ont continué a un ry;hre soutenu pendant le ler
trimeérré de 1978, bien que leur niveau ait été légéerement inférieur a ceLu1 qui
était enregistré vers la fin de 19??. Les commandes reécemment pa¢50es sur Les
principaux marchés indiquent qu'au cours du 3éme trimestre de 19?8 Les expor-
tations seront nettement inférieures aux niveaux actuets ‘et se ch1rfreront

probablement & 7 millions de tonnes.

l"/...



La production d'acier nécessaire pour répondre & la demance du mar ché

“au cours du 3éme trimestre de 1978 atteindra 29 millions de tonnes, c‘est-a~dire

4 peu prés 6% de moins que la production réalisée au cours du méme trimestre

1977. Le taux d'utilisation‘ges capacités de p{oduction se situera en~dessous
de 60%. ' o '

-

La production d'acier brut pourrait dépasser les 29 millions de

tonnes si le marché mondial permet une exportation plus élevée que Ltestimaticn

dans cc document.

e
"

Le marché de L'erploi reste déprimé dans le secteur de l'acier, Pr
de 15.000 enplois ont été perdus au cours des 4 premiers rois de 1973. ({ette

situation se maintiendra sans doute pendant toute L'année.

~Par ailleurs, le chdmage partiel s'est considérablement réduit en
mars et en avril du fait de L'augmentation de la production. Comne .3 croeLitien

escomrtée pour le 3éme trimestre edt nettement en-dessous des niveaus haoituels,

méme s'il est tenu compte d'ajustements saisonniers, il faut s'attendre a un

nouvel accroissement du travail & temps partiel au cours des mois d'ité.

~ Une forte augmentation des prix esf intervenue au profit de L'industrie
sidérurgique de la Communauté depuis le début de 1978, a la suite de 'ensemble
de mesures adoptées par la Commission a ce moment-la. Mais il est impcrtant,
si U'cn veut maintenir cette amélioration des prix, que les producteurs de la

Commurauté suivent fFidélement tas indications données dans ce programme .
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