COMMUNAUTE ECONOMIQUE EUROPEENNE
COMMISSION

L’évolution récente

de la situation é€conomique

15 SEPTEMBRE 1958


collsvs
Text Box

collsvs
Text Box

collsvs
Text Box

collsvs
Text Box





COMMUNAUTE ECONOMIQUE EUROPEENNE

COMMISSION

L’évolution récente

de la situation économique

15 SEPTEMBRE 1958



La présente étude sur 1’évolution récente de la situation écono-
mique dans les Etats membres de la Communauté et aux Etats-
Unis a été établie par la Commission en vue de la session ordi-
naijre d’octobre 1958 de I'Assemblée Parlementaire Européenne.



SOMMAIRE

Introduction

Chapitre I — La situation économique de la Communauté

Evolution de la production .

Evolution de la demande,

Conditions de I'équilibre .

Perspectives. . . . . . . . . . . . . . .,

W N

Chapitre II — L’évolution économique dans les pays de la Communauté

A — REPUBLIQUE FEDERALE D’ALLEMAGNE

1. Evolution de la production .
2. Evolution de la demande.

3. Conditions de I'équilibre .

4. Perspectives . .

B — BELGIQUE .

1. Evolution de la production .
2. Evolution de la demande.

3. Conditions de I'équilibre .

4. Perspectives . .

C — FRANCE

1. Evolution de la production .
2. Evolution de la demande.

3. Conditions de I'équilibre .

4. Perspectives. .

D — ItALIE .

Evolution de la production .
Evolution de la demande.
Conditions de 1’équilibre .
Perspectives . .

QO b e

Pages

13

13

22 -

23
25

27

27

28
30
31
32

34

34
38
38
39

42

43
46
47
49

52

52
53
55
56



Pages

E — GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG . . . . . . . . . . . 57
1. Evolution de la production . . . . . . . . . . . . 57
2. Evolution de la demande, . . . . . . . . . . . . 58
3. Conditions de I'équilibre . . . . . . . . . . . . . 59
4. Perspectives. . . . . . . . . . . . L L. 59
F — Pavs-Bas. . . . . . . . . . .. L L 61
1. Evolution de la production . . . . . . . . . . . . 61
2. Evolution de la demande. . . . . . . . . . . . . 63
3. Conditions de I'équilibre . . . . . . . . . . . . . 64
4. Perspectives. . . . . . . . . . . . L L. 65

Indication des sowrces . . . . . . . . . . . . . . .. 69



INTRODUCTION

Au cours de 'année 1957, I'expansion rapide qu’avait connue I’économie des
pays membres de la Communauté pendant les années antérieures a commencé a
donner certains signes d’essoufflement sous l'effet conjugué d’une détérioration du
climat économique aux Etats-Unis et d'un ralentissement du boom d’investisse-
ments qui avait porté l'activité au trés haut niveau qu’elle atteignait en Europe.
Ces tendances 4 'affaiblissement de la conjoncture se sont affirmées dans les Etats
du Benelux dés le milieu de 1957; depuis lors elles sont apparues avec une certaine
netteté dans la république fédérale d’Allemagne et en Italie, et, plus récemment et
dans une moindre mesure, en France.

L’évolution économique récente aux Etats-Unis tient en partie a la politique
suivie pour lutter contre les fluctuations cycliques auxquelles I’économie américaine
continue d’étre soumise — quoique de fagon plus atténuée depuis la guerre — et
plus particuliérement contre la récession de 1953 /54. Les mesures d’assouplisse-
ment du crédit et les réductions d’'impdts décidées pour combattre cette derniére
procurérent a I'économie américaine des liquidités considérables. Lorsque, dans la
phase ascendante, la propension a investir se mit A croitre fortement, les capacités
de production augmentérent plus rapidement que ne le justifiait le développement
de la demande. 11 est possible que les mesures de restrictions de crédit prises pour
freiner ce boom aient été ensuite maintenues trop longtemps.

L’évolution de la conjoncture américaine au cours des derniéres années corres-
pond de fagon presque parfaite au cycle classique. En deux ans, de 1954 4 1956, les
investissements intérieurs privés augmentérent d’environ 30 9. Il était inévitable
qu'une telle augmentation, par ses répercussions sur le niveau des profits et sur la
situation du marché du travail, conduisit & une forte expansion des revenus. Il
vint s’y ajouter un changement dans la composition de la consommation : un fort
accroissement relatif de la demande de biens de consommation durables se manifesta
dans différents secteurs, notamment dés 1954, dans le secteur automobile, dont la
production augmenta en un an de quelque 50 9%,. Cette évolution agit également,
comme stimulant dans le domaine des industries lourdes, au moment ol ces indus-
tries avaient atteint les limites de leur capacité de production par suite de l'expan-
sion générale de la demande de biens d’investissement.

Le développement rapide de la demande de biens intermédiaires entraina
dés 1955 une hausse sensible des prix de gros. La tension existant sur le marché du
travail favorisa d’autre part les revendications de salaires, que les employeurs
acceptérent généralement de satisfaire, ne rencontrant eux-mémes que peu de
difficultés 4 répercuter sur les prix l'augmentation des colits de production. La
propension & I'épargne étant par ailleurs en régression — comme il arrive générale-
ment au début et pendant la plus grande partie de la phase ascendante du cycle —
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la demande effective exerga sur les prix des biens de consommation une pression
croissante et, dés 1956, les prix de détail commencérent & augmenter.

La politique conjoncturelle s’efforca de lutter contre 'excés de la demande
effective, en recourant principalement aux restrictions de crédit. Elle réussit simple-
ment A freiner la hausse des prix, qui se poursuivit cependant & un rythme de 2 a
3 9% par an. La propension des entrepreneurs  investir se trouva ainsi doublement
affectée : d’'une part du fait des restrictions de crédit, qui en général atteignent en
premier lieu les investissements; de 'autre, par suite de I'incidence sur les profits
de la pression continue des salaires et du retard relatif des gains de productivité.
Les facteurs psychologiques jouaient dans le méme sens : doutes quant a la per-
sistance de I'expansion, sentiment que t6t ou tard la phase descendante du cycle
économique se manifesterait...

Dans le domaine de la consommation privée, en dépit de I'augmentation des
revenus disponibles, un ralentissement se fit également jour. Des changements
notables se produisirent par ailleurs dans la structure de la consommation : les
services eurent tendance i absorber une part plus grande des dépenses (ils font
d’ailleurs aujourd’hui encore l'objet d'une demande soutenue). Cette situation
contribua & faire cesser le boom des investissements dans le secteur des biens de
consommation durables.

GRAPHIQUE 1
INDICE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (1)
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Dans I'ensemble, les investissements privés n’augmentérent plus et accusérent
méme un recul trés sensible : de $ 66 milliards en 1956, ils tombérent & $ 52 mil-
liards au premier trimestre 1958 sur une base annuelle. Succédant au fort
accroissement précédent, ce recul a pesé d’autant plus sur les revenus des entre-
preneurs qu’il n’a pas été compensé par une augmentation équivalente des dépenses
publiques, ni par d’autres facteurs expansifs. L’utilisation des stocks trés élevés
antérieurement constitués ayant d’autre part contribué au ralentissement des affaires,
la récession se répercuta sur I'ensemble de la production. L’utilisation de la capacité
de production de I'industrie de I'acier tomba & moins de 50 %. De juillet 1957 &
avril 1958, la production industrielle baissa de 14 %. (Voir graphique 1, page 8.)

Le nombre de personnes employées dans les secteurs autres que l'agriculture
recula de 3 9, environ. Le pourcentage des chémeurs par rapport a I’ensemble de la
population active s'éleva 4 7,5 9. Le niveau élevé des prestations sociales a cepen-
dant empéché une baisse sensible des revenus des salariés, de sorte que la réduction
des revenus disponibles dans leur ensemble n’a pas été comparable a celle de la
production industrielle. Au total, le produit national brut des Etats-Unis a marqué
entre le 3¢ trimestre 1957 et le 1¢% trimestre 1958, une diminution de 3,4 9%, dans
laquelle la diminution des stocks entre pour les deux tiers environ.

GRAPHIQUE 2

COURS MONDIAUX DES MATIERES PREMIERES
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La récession de I'économie américaine a sans aucun doute répandu dans le
monde des tendances déflationnistes. Elle a conduit & une certaine contraction des
importations des Etats-Unis, notamment de matiéres premiéres, en raison du change-
ment intervenu dans la politique de stockage. Il en résulta une accélération de la
baisse des cours des matiéres premiéres sur les marchés mondiaux, & laquelle contri-
buaient par ailleurs le ralentissement de I'activité en Europe occidentale et la stagna-
tion en Grande-Bretagne. (Voir graphique 2, page 9.)

Cette baisse, dont les effets psychologiques sur la conjoncture des pays indus-
triels ne peuvent pour leur part étre négligés, s'inscrit dans une évolution & plus
long terme. En effet, la demande s’était maintenue 4 un niveau trés élevé pendant
la guerre et la période de reconstruction qui suivit, ainsi que durant la crise de Corée.
Les producteurs furent ainsi amenés a développer la production d’une maniére qui
se révéla excessive lorsque la demande se normalisa du fait du niveau élevé des
stocks, alors que d’autre part les progrés technologiques permettaient de réaliser
des économies importantes dans l'utilisation des matiéres premiéres. Il s’en suivit
une baisse des cours de matiéres premiéres qui s’aggrava avec le renversement de la
conjoncture. Les disponibilités en devises des pays producteurs de matiéres pre-
miéres s’en trouvérent fortement atteintes et par voie de conséquence leurs possibi-
lités de maintenir le niveau de leurs importations en provenance des pays indus-
trialisés.

L’influence dépressive que la récession américaine et la baisse des cours
mondiaux ont exercée sur les pays de la Communauté ne doit cependant pas étre
surestimée. D’une part, elle varie suivant la place tenue dans I'économie de ces
pays par le commerce extérieur, suivant la structure de leurs exportations et le
niveau relatif de leurs prix. D’autre part, elle n’explique qu’en partie I'affaiblisse-
ment de la conjoncture constaté actuellement en Europe, qui tient dans une large
mesure a des causes d’ordre intérieur: essoufflement des investissements, et,
notamment en Grande-Bretagne et aux Pays-Bas, conséquences de la politique
antiinflationniste suivie pour résorber de graves déficits de balance des paiements.

Cette influence parait revétir aujourd’hui un caractére d’ordre psychologique
plus encore que mécanique. Et c’est surtout sous cet aspect que I'évolution de I'éco-
nomie américaine et des marchés mondiaux au cours des prochains mois peut ou
non contribuer au raffermissement de la conjoncture européenne.

Divers signes de reprise semblent indiquer qu'aux Etats-Unis la récession
a touché son point le plus bas au cours des derniers mois. C’est ainsi que depuis le
mois d’avril la production industrielle, bien que restant sensiblement inférieure a
celle de la période correspondante de I’année précédente, a de nouveau quelque peu
augmenté ( 4+ 8,5 9 d’avril & aofit). Cet accroissement de la production concerne
notamment l'industrie sidérurgique, I'industrie des matériaux de construction par
suite de la reprise de I'activité du batiment, I'industrie pétroliére, les charbonnages
et récemment quelques secteurs de I'industrie des biens de consommation durables,
telle I'industrie du meuble et certaines branches des industries électro-mécaniques.
Le nombre des personnes employées au mois d’aofit, encore inférieur de plus d’un
million & celui de la periode correspondante de I'année précédente, a cependant
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atteint le chiffre de 65,4 millions. Cette augmentation ne tient pas seulement 4 des
facteurs saisonniers dans l'agriculture. On constate pour la premiére fois depuis un
an et demi une augmentation de 'emploi dans l'industrie. On note un recul du
chomage au cours des derniers mois et, a la fin du mois d’aofit, la proportion des
chémeurs par rapport A la population active était de 6,7 %, contre 7,5 %, a la fin du
mois de juillet.

L’augmentation des dépenses de I'Etat fédéral, des Etats et des municipa-
lités — notamment des dépenses militaires et des dépenses de travaux publics —
allant de pair avec la diminution des recettes résultant de la baisse d’activité,
entraine un déficit budgétaire qui est déja en lui-méme un facteur de soutien de
la conjoncture. Les dépenses sociales consacrées a I'assistance aux chémeurs contri-
buent pour leur part au maintien du niveau des revenus. Ces derniers mois, on a
méme pu observer 4 nouveau un léger accroissement des revenus personnels, qui
résulte du développement de l'emploi et de I'augmentation de la durée hebdoma-
daire du travail, les revenus agricoles et les dividendes restant inchangés. L’aug-
mentation du taux d’épargne que l'on pouvait constater précédemment ne s’est
pas poursuivie et a méme fait place 4 un léger recul. Les chiffres d’affaires du com-
merce de détail se sont remis & croitre trés légérement. En méme temps les stocks
de marchandises de l'industrie et du commerce ont diminué fortement, alors que
les nouvelles commandes de biens de consommation durables recues par l'indus-
trie se sont accrues.

En ce qui concerne toutefois le secteur de 1'automobile I'évolution a été défa-
vorable. Sans doute la comparaison des statistiques de production d'une année
a lautre est-elle affectée en ce domaine du fait que la sortie de nouveaux modéles
a eu lieu cette année plus tot que d’habitude. Mais la baisse des crédits-a la clien-
téle, qui résulte exclusivement de la diminution des achats de voitures & crédit,
démontre que les affaires continuent & stagner dans le secteur de I'automobile.

D’autre part les investissements privés restent faibles, bien que le niveau le
plus bas paraisse avoir été atteint et que les derniéres prévisions indiquent une
légére augmentation pour le 4e trimestre de 1938.

Au total, si 'on ne peut guére s’attendre & une accélération de la reprise de I'éco-
nomie américaine au cours des prochains mois, on peut cependant supposer que la
tendance 4 un rétablissement se poursuivra. Ce rétablissement ne semble pas mis
en danger par les quelques mesures restrictives que le Federal Reserve Board a
prises derniérement. Ces mesures, qui se proposent d’empécher la renaissance des
pressions inflationnistes, paraissent témoigner d’une volonté de mieux doser les
mesures anticycliques afin d’obtenir a long terme une expansion plus saine et plus
réguliére. Le danger existe toutefois d’un freinage trop brusque qui se traduirait
par un arrét inutile de la croissance; les mois prochains verront le résultat de cette
expérience politique conjoncturelle.

En Grande-Bretagne, la stagnation continue et I'on s’attend méme 4 nouveau
au cours des mois prochains 4 un léger affaiblissement de la production industrielle.
C’est principalement la demande étrangére qui a baissé bien que certains signes de
faiblesse se manifestent & leur tour sur le marché intérieur. La situation satisfai-
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sante de la balance des paiements, due en partie 4 I'amélioration des termes de
I'échange et 4 l'afflux de capitaux a court terme ouvre cependant certaines pos-
sibilités d’assouplir la politique de restrictions poursuivie ces derniéres années.
La Banque d’Angleterre a réduit en quatre étapes le taux d’escompte de 73 4%9,
et un certain nombre de mesures ont été prises pour stimuler la demande; d’autres
le seront sans doute bientét. Il parait donc peu probable qu’une aggravation sérieuse
de la situation se produise en Grande-Bretagne.

Les prix mondiaux des matiéres premiéres et les taux de frets maritimes
semblent avoir atteint leur niveau le plus bas. D’une part, la diminution des achats
de matiéres premiéres par les Etats-Unis n’est plus aussi marquée que précédemment.
De méme, dans les autres pays industriels, les stocks des industries de transforma-
tion ont considérablement diminués, de sorte que la demande pourrait se raffermir
légérement. D’autre part, la production de matiéres premiéres s’est partiellement
adaptée A la demande réduite. Néanmoins, les stocks importants de certains produits
qui se trouvent chez les producteurs de matiéres premiéres exercent encore une
influence déprimante sur le niveau des prix.

Devant l'incertitude qui pése ainsi sur le climat économique mondial, 1'évo-
lution de la conjoncture dans les pays de la Communauté prend une importance
accrue.



CHAPITRE 1

LA SITUATION ECONOMIQUE DE LA COMMUNAUTE

L’économie des pays de la Communauté connait dans I'ensemble un affai-
blissement plus ou moins marqué de la conjoncture. Dans les pays du Benelux,
le niveau d’activité économique a été, au cours des huit premiers mois de 1958,
inférieur 4 celui de la période correspondante de 1’année précédente. Si la produc-
tion totale a continué de croitre dans la république fédérale d’Allemagne, en Italie
et en France, un ralentissement de 1’essor conjoncturel se manifeste dans les deux
premiers pays et, plus récemment et dans certains secteurs, en France.

Bien que, dans tous les pays, les forces conjoncturelles aient agi dans le méme
sens, c’est-3-dire dans le sens d’'un arrét du développement ou d’une légére régres-
sion, il existe encore des différences sensibles dans les niveaux conjoncturels des
divers pays. Ces différences apparaissent dans 1'évolution de la demande — tant
en valeur absolue que par rapport au développement de la production intérieure —
et se manifestent par des décalages persistants et sensibles dans les niveaux de
prix et dans les situations de balances des paiements. Certes, ces écarts ont été
quelque peu nivelés, notamment sous l'influence de mouvements de capitaux prin-
cipalement 4 court terme, mais les éléments fondamentaux de déséquilibre subsistent
encore.

1. Evolution de la production

Jusqu'a présent, la production totale de la Communauté a continué a croitre,
quoique dans l'ensernble 4 un rythme plus lent que l'année précédente. Si l'on
reléve une légére expansion dans la république fédérale d’Allemagne et en Italie,
ainsi qu’'un accroissement encore plus marqué jusqu'ici en France, les pays du
Bénélux enregistrent au contraire une régression (1).

La production agricole, qui avait souffert de conditions atmosphériques parti-
culiérement mauvaises au cours de deux derniéres années et était restée de ce fait
dans la plupart des pays, notamment en France et en Italie, 3 un niveau relative-
ment faible, semble devoir enregistrer en 1958 des résultats plus favorables, bien
que cette année encore les conditions atmosphériques n'aient pas été trés propices.
En général, la production de fruits et légumes a été meilleure, tandis que la récolte
de céréales ne semble pas avoir dépassé trés fortement celle de 1957. La produc-
tion de lait, de beurre et de fromage, stimulée par les dispositions prises par les

(1) Une analyse plus détaillée de 1’évolution dans chaque pays fait I'objet du chapitre II,
page 27.
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pouvoirs publics notamment en matiére de prix, a augmenté dans certains pays
4 un point tel que des excédents sont apparus.

La production industrielle de I'ensemble de la Communauté a été, au cours
des six premiers mois de 1958, supérieure de 3,5 %, a celle de la période corres-
pondante de 1957.

GRAPHIQUE 3
INDICE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE ()

Communauté
1953 = 100
170 170
160 160
150 150
140 140
130 130
120 120
110 110
100 100
1956 — — — 1957 — 1958 (provisoire)

(1) Non compris construction, industries alimentaires, boissons et tabacs.
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Mais I'évolution a été trés différente de pays a pays : tandis que, par rapport
au premier semestre 1957, le niveau de la production industrielle était supérieur de
1,5 9% en Italie, de 2,5 9, dans la république fédérale d’Allemagne, de 9,5 9%, en
France, il était inférieur de 9 %, en Belgique, de 3,5 %, aux Pays-Bas et de 4 9, au
Luxembourg.

TABLEAU 1
Production industrielle (1)
1953 = Ioo
A‘(‘fi‘_“;g_;‘e Belgique | France Italie Lﬁ‘uﬁ? Pays-Bas | Commu-
Pondération... | 42,1 6,4 27,2 17,7 0,4 5,4 100
1957
1er trimestre . . . . 145 129 145 136 127 134 141
2¢ trimestre . . . . 152 129 151 145 130 136 148
3¢ trimestre . . . . 145 111 128 134 122 124 134
4 trimestre . . . . 155 125 157 141 123 126 149
19568
1er trimestre . . . . 149 121 161 139 123 127 147
2e  trimestre (2) . . . 155 115 165 147 124 133 152

(1) Non compris construction, industries alimentaires, boissons et tabacs.
(2) Provisoire.

L’évolution de la production industrielle a été également différente dans les
divers secteurs de I'économie. Des tendances a la baisse se sont manifestées d'une
part dans l'industrie charbonniére et dans certaines industries de base et d’autre
part dans certaines industries de biens de consommation. L'influence du cycle de
stockage se fait particuliérement sentir dans ces branches d’autant plus que, dans
certaines d’entre elles, la politique de prix des entrepreneurs ne s’est pas suffisamment
adaptée a 1'évolution de la demande.

Par contre, dans tous les pays de la Communauté, la production a continué
4 se développer de fagon satisfaisante dans les industries des produits alimentaires,
chimiques et dans une certaine mesure électro-mécaniques.

La production dans Pensemble des industries transformatrices des métaux peut
étre également considérée comme assez favorable, puisqu’au deuxiéme trimestre
de 1958, elle dépassait d’environ 6 %, celle du second trimestre 1957. (Voir tabl. 2,
p. 16.)

La situation est cependant assez différente suivant les pays. En France, les
taux d’accroissement par rapport 4 l'année précédente, qui s’élevaient encore a
plus de 15 9, jusqu’en avril, ont considérablement baissé depuis, alors qu’aux
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TABLEAU 2
Production de 1l’industrie transformatrice des métaux
1953 = Ioo
1er trimestre 2¢ trimestre 3¢ trimestre 4¢ trimestre
Année Variation Variation Variation Variation
par rapport par rapport par rapport par rapport
Indice a lannée Indice a l'année Indice a Pannée Indice 3 l’année
précédente précédente précédente précédente
en % en % en % en %
19564 106 12 119 14 106 12 123 15
1955 125 18 138 16 126 18 143 16
1956 141 13 157 14 137 9 152 6
1957 153 9 163 4 141 3 163 7
1958 164 7 172 6 — — —_ —
(1)
(1) Provisolre.

Pays-Bas, les tendances 4 la régression marquaient un arrét et que la production
remontait méme sensiblement au niveau de I'année précédente. Dans la République
fédérale et en Italie, le taux d’accroissement a été de 4 9, au second trimestre.
En Belgique, par contre, la production des industries transformatrices des métaux
était de loin inférieure a celle de 1957.

Parmi les industries transformatrices des métaux, I'évolution est également
trés variable d’'une branche i l'autre.

Dans Vindustrie automobile, la production de voitures de tourisme a marqué
une progression considérable pour répondre a la fois & une demande étrangére
fortement accrue et 4 une demande intérieure soutenue par le niveau élevé des
revenus et par les modifications intervenues dans la structure de la consommation.
Au second trimestre 1958, elle a été supérieure de 23 9, a celle du second trimestre
1957. La production de véhicules utilitaires, notamment de poids lourds n’augmente
au contraire que plus faiblement (4 %), en raison du ralentissement des inves-
tissements. (Voir tableau 3, page 17.)

La production des ¢ndustries mécaniques est restée stationnaire dans la plupart
des pays de la Communauté, — sauf en France, ol 1’on enregistre encore des taux
d’accroissement notables — et dans certains d’entre eux, elle n’a pas méme atteint
le niveau de I'année précédente. Toutefois, d’aprés les derniéres données disponibles,
notamment sur les commandes, la production du secteur des constructions méca-
niques semble se ranimer dans la république fédérale d’Allemagne, en Italie et
aux Pays-Bas. (Voir tableau 4, page 18.)

Dans les constructions navales, les taux d’accroissement de la production
restent élevés : le tonnage en construction dans les pays de la Communauté a été,
pendant le deuxiéme trimestre, supérieur de 13 9% a celui du deuxiéme trimestre
1957. L’accroissement le plus marqué a été enregistré dans la République fédérale,
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TABLEAU 3

Production de véhicules automobiles (1)
Moyenne mensuelle

1er trimestre 2¢ trimestre 3e trimestre | 4¢ trimestre
Année Variation Variation Variation Variation
En Ppar rapport En par ’rapport En par ’rapport En par rapport
milliers 3 'annce milliers 4 Pannée milliers a I'année milliers a l'année
précédente précédente précédente précédente
en % en % en % en 9%

a) VOITURES DE TOURISME

1954 88,4 33 96,1 27 91,9 27 104,7 29
1955 | 113,9 29 128,0 33 120,3 31 138,2 32
1956 || 152,0 34 156,8 23 134,7 12 151,9 10
1957 || 159,1 5 171,9 10 153,8 14 182,3 20
1958 || 207,9 31 212,4 23 — - - —

b) VEHICULES UTILITAIRES

1954 29,0 36 29,1 37 27,3 | 28 32,6 19
1955 33,7 16 33,5 15 30,2 11 36,3 11
1956 36,4 8 36,9 10 31,9 6 39,5 9
1957 42,7 17 42,8 16 33,4 D 40,2 2
1958 45,6 7 44,8 4 — -— — —_

(1) Seulement pour la république fédérale d’Allemagne, la France et 1'Italie.

en Italie et aux Pays-Bas, du fait de l'extension particuliérement importante de
la capacité de production des chantiers dans ces pays au cours des derniéres années.
Mais cette évolution favorable repose, non sur une augmentation de la demande
courante, mais uniquement sur 'existence de carnets de commandes encore trés
garnis. Les nouvelles commandes marquent un net recul sous l'influence de la
baisse des taux de frets maritimes et des excédents de capacité de transport. -
(Voir tableau 5, page 19.)

La production de l'éindustrie chimigque a été jusqu'ici relativement peu touchée
par le ralentissement de la conjoncture. Elle a enregistré au premier semestre 1958,
par rapport a la période correspondante de I'année précédente, un accroissement
plus fort que celui de la production industrielle prise dans son ensemble. D’une
part, les progrés techniques particuliérement rapides dans ce domaine et les substi-
tutions de consommation (au profit par exemple des matiéres plastiques), ont
contribué a cette évolution; d’autre part, les variations de la conjoncture sont moins
marquées dans ce domaine, des raisons techniques interdisant des mouvements de
stocks analogues & ceux qui se produisent par exemple dans les charbonnages ou
la sidérurgie.
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TABLEAU {
Production de l'industrie des constructions mécaniques (1)
1953 = I00
Al(lﬁl‘n%g.;le Belgique (2) Italie
Année Variation Variation Variation
Indice | T3 Vb || Indice | A Panée || Indice | " Vanade
préezlzfd%nte préecfd%nte préec;édf/onte
1966
ler trimestre . 123 22 113 17 115 17
2¢  trimestre . 133 23 119 18 121 14
3¢ trimestre. . . . . 144 24 113 14 107 8
4e  trimestre . 152 21 124 12 111 7
1956
ler trimestre . 143 16 108 — 4 112 — 2
2¢  trimestre . 154 16 145 22 126 4
3¢ trimestre . 152 6 117 4 110 3
4¢ trimestre . 151 — 1 136 10 119 8
1957
ler trimestre . 152 6 129 19 130 16
2¢ trimestre . 153 0 142 — 2 137 8
3¢ trimestre . 153 1 116 — 1 118 7
4¢ trimestre . 160 6 135 — 1 123 3
1958 (3)
ler trimestre . 157 3 119 — 8 128 — 2
2e¢  trimestre . 154 0 125 — 7 136 (4) 0

(1) A lexclusion des machines électriques et des véhicules.
(2) Chiffres de production calculés sur la base des livraisons.
(3) Seulement pour avril et mai 1958.

(4) Provisoire.

L’évolution de la production a été cependant différente suivant les pays.
En France, la production a continué 4 augmenter fortement. Dans la république
fédérale d’Allemagne et en Italie, les taux d’accroissement, également élevés, ont
marqué une tendance a s’amenuiser au cours du premier semestre 1958, mais cette
tendance semble s’étre arrétée au milieu de 'année. En Belgique, au grand-duché
de Luxembourg et aux Pays-Bas, la production accuse un recul par rapport au niveau
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TABLEAU 45

Constructions navales

Navires de mer en cours de construction

ler trimestre 2e trimestre 3¢ trimestre 4e trimestre
Année Variation Variation Variation Variation
‘ En par rapport En par rapport En par rapport En par rapport
1.000 4 année 1.000 a I’année 1.000 3 l’année 1,000 3 l'année
TB précédente TB précédente TB précédente TB précédente
en % en_% en % en %
1954 || 1 964 6,0 1 889 — 0,1 1 850 — 7,3 2 057 1,0
1955 || 1 964 0 2 154 14,0 2 316 25,1 2 238 8,8
1956 || 2 370 20,7 2 601 21,0 2 682 15,8 2 692 20,3
1957 || 2 772 17,0 3 048 17,2 2 991 11,5 3 177 18,0
1958 || 3 348 20,8 3 440 13,0 — — — —

de I'année précédente. Ce recul n’est cependant pas aussi important que celui de
la production industrielle dans son ensemble et tend a s’amortir ces derniers temps.

Parmi les diverses branches de I'industrie chimique, celle des matiéres plas-
tiques connalt une expansion particuliérement forte, qui tend toutefois A se ralentir,
Paugmentation des capacités de production, plus rapide que celle de la demande,
ayant pesé sur les prix. .

Dans les autres branches, le développement a été inégal : la production d’en-
grais chimiques par exemple a légérement augmenté, tandis que la production
d’acide sulfurique connaft une évolution plus mesurée, de méme que la production
des couleurs, savons et produits pharmaceutiques.

A la différence de I'industrie chimique, 'sndustrie textile, qui avait connu une
évolution trés favorable I'an passé, accuse un recul de production particuliérement
net au cours du premier semestre 1958. Cette situation est certainement imputable
en partie & des causes conjoncturelles, spécialement A la réduction de la demande
étrangére. Mais elle refléte également des modifications & plus long terme dans la
structure de la consommation et de la production textile.

En ce qui concerne la consommation, la part affectée aux dépenses de voyages,
tourisme et autres services ainsi qu’aux achats de biens de consommation durables,
automobiles, etc. augmente au détriment des achats de produits textiles. La forte
montée des prix des denrées alimentaires, surtout en France, a réduit par ailleurs
la part consacrée aux textiles dans les budgets de familles. En ce qui concerne
d’autre part la production, les industries nationales de certains pays de la Commu-
nauté ressentent plus vivement la concurrence des nouvelles industries textiles qui
se sont créées dans les pays en voie de développement et qui, du fait des avantages
naturels dont elles bénéficient, sont en mesure d’offrir leurs produits & des prix
beaucoup plus bas. Dans tous les pays de la Communauté et méme dans ceux qui,
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comme la France, connaissent un niveau d’activité industrielle beaucoup plus élevé
que l'année précédente, la production textile du premier semestre 1958 est tombée
sensiblement au-dessous du niveau correspondant de l'année précédente. Cette
tendance a été particuliérement prononcée en Belgique et aux Pays-Bas et, 4 un
degré moindre mais cependant appréciable, en Italie et dans la République fédérale.

En général, le fléchissement conjoncturel affecte surtout les premiers stades
de transformation de la laine et du coton, et, dans une plus faible mesure, les
produits finis. L’évolution est, il est vrai, différente suivant les pays. Ainsi en
France, l'industrie du coton, qui dispose de marchés d’exportation privilégiés, a
pu conserver un rythme d’expansion relativement élevé, alors que les produits
lainiers ont accusé une baisse de production considérable. D’autre part, certaines
branches particuliéres, différentes suivant les pays, bénéficient d’une conjoncture
relativement bonne (industries du velours et de la soie, dans un cas, dentelles,
articles de bonneterie ou de mercerie dans d’autres).

Dans le domaine de la construction, ’activité semble devoir se maintenir en
1958 dans 'ensemble de la Communauté & un niveau proche de celui de I'année
précédente. Sans doute les données disponibles sur le nombre de logements achevés
au cours du premier semestre 1958 font-elles apparaitre une régression par rapport
A la période correspondante de 'année précédente (— 6 9%, au premier trimestre et
—10 9, au second).

TABLEAU 6

Logements achevés
En unités de logemenis

1er trimestre 2¢ trimestre 3¢ trimestre 4e trimestre
Année Variatlm)t Variation . Variation . Variation .
" par rappor En par_rappor En par_rappor En par rappor
oty 4 I’anné h a P'année ey a Panné a1 a Panné
milliers précéadggt: milliers précgdente milliers ptécéden:e milliers préczggn:e
en % en % en % en %
1954 116 —_— 159 — 224 — 384 —
1955 132 14 175 10 237 6 408 6
1966 144 9 203 16 257 8 421 3
1957 182 26 220 9 264 3 408 — 3
1958 171 — 6 197 — 10 — —_ —_ —
(1)

(1) Provisoire, pour la France les indications sont approximatives.

Mais en République fédérale ol cette régression a été particuliérement mar-
quée, une tendance a I'expansion parait se manifester ces derniers temps en raison
principalement de I’amélioration considérable des conditions de financement résul-
tant 4 la fois de 1'évolution du marché des capitaux et des dispositions prises par
les pouvoirs publics.
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D’autre part, le nombre d’autorisations de construire délivrées au second
trimestre 1958 ne s’est plus situé, pour la premiére fois depuis deux ans, au-dessous
du niveau de la période correspondante de ’année précédente.

Enfin, les travaux publics sont a un niveau élevé et de nouveaux programmes
ont été lancés dans certains pays, notamment aux Pays-Bas.

TABLEAU 7

Autorisations de construire accordées
Nombre d'autorisations

1er trimestre 2¢ trimestre 3¢ trimestre 4e trimestre
Année ' Variation Variation Variation . Variation .
- ar rapport ar rapport ar rappor par rappor
En P2 Vannéo En P Yannée En P2 Fannée En 2 l'année
milliers | precédente milliers précédente milliers précédente milliers précédente
en % en % en % en %
1954 250 29 316 14 322 12 327 9
1955 253 1 322 2 330 3 343 5
1956 285 13 333 4 325 — 2 328 — 4
1957 285 0 328 — 2 324 0 304 — 17
1958 271 — 5 327 0 — —_ -— _
(1

(1) Provisoire.

Dans le secteur tertiaive, les chiffres d’affaires du commerce de gros et de détail
se situent jusqu’d présent légérement au-dessus de ceux de 'année précédente dans
la plupart des pays de la Communauté. Cette évolution ne refléte que partiellement
celle de la consommation privée dans laquelle les services liés & 1’élévation du niveau
de vie et notamment au développement du tourisme, acquiérent une importance
croissante, et bénéficient de ce fait d’une conjoncture toute particuliére.

Par contre, en matiére de transports, et notamment de transports de marchan-
dises, le chiffre d’affaires n’a pas atteint celui de 'année précédente. Les difficultés
du marché charbonnier et la régression des importations de minerais influent défa-
vorablement sur le courant d’affaires du secteur des transports, d’autant plus que,
dans l'intervalle, la capacité des entreprises de transport, notamment en matiére de
trafic fluvial et maritime, s’est sensiblement accrue.

Les divergences qui apparaissent ainsi dans ’évolution de la conjoncture se
traduisent dans le domaine de I'emplos, en raison de la rigidité du marché du travail,
par des différences importantes non seulement entre les pays et méme les régions,
mais encore entre les secteurs professionnels.

Tandis que certains pays bénéficient du plein emploi, d’autres pays souffrent
d’un chémage conjoncturel plus élevé. Dans la république fédérale d’Allemagne le
nombre de chémeurs avait marqué a la fin du premier semestre un nouveau recul
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{401.000 contre 454.000 a fin juin 1957). En France, le nombre des demandes d’emploi
non satisfaites pendant le deuxiéme trimestre 1958 n’était supérieur que de10.000 uni-
tés A celui de la période correspondante de I'année précédente. Dans les pays du
Benelux au contraire, le nombre de chémeurs s’était sensiblement accru par rapport
a Pannée écoulée. Dans I'ensemble, les variations des taux de chémage n’indiquent
pas que l'on se trouve dans la Communauté en présence d'un chémage conjoncturel
généralisé et trés important. Le chdmage encore trés élevé qui existe en Italie tient
en effet & des raisons structurelles et il a légérement diminué au cours du premier
semestre.

En général, une pénurie de main-d’ceuvre se fait sentir dans les secteurs des
services et dans certains pays, notamment en République fédérale, dans le domaine
du bitiment, tandis qu'un sous-emploi se manifeste dans les industries textiles, dans
les charbonnages et la sidérurgie. Ces différences d’un secteur a l'autre ne sont pas
seulement imputables 4 des mouvements conjoncturels mais aussi aux modifica-
tions de structure qui sont en train de s’opérer.

2. Evolution de la demande

Dans la plupart des pays de la Communauté, a 'exception de la Belgique et
des Pays-Bas, la masse des salaires, traitements et prestations sociales a progressé
a la suite de nouvelles majorations des taux de salaires, d'une ampleur toutefois
moins considérable que I'année précédente. L’accroissement des revenus disponibles
semble en tout cas assez important pour entrainer une expansion de la demande de
biens de consommation, malgré une certaine tendance & I'accroissement de I'épargne
dans les divers pays de la Communauté. D’aprés les indices du commerce de détail, la
consommation semble avoir légérement augmenté en France, dans la république
fédérale d’Allemagne et en Italie.

11 convient de remarquer qu'une modification semble s’étre produite dans
certains pays dans la structure de la consommation privée. Alors que la demande
reste particuliérement soutenue pour les biens de consommation durables, tels que
les automobiles, les appareils de télévision, ainsi que pour quelques services (voyages,
séjours de vacances, etc.) les ventes d’autres biens de consommation sont relative-
ment plus faibles dans presque tous les pays membres. :

Il n’existe pas encore de données permettant d’avoir une vue d’ensemble des
investissements privés effectués au cours de la période écoulée de 1958. Sur la base
de résultats partiels, concernant notamment la production de biens d’équipement
et lactivité du batiment, il y a lieu de penser que les investissements ont continué
de s’accroitre tant en France que dans la république fédérale d’Allemagne, quoique
moins fortement dans ce dernier pays.

Dans la plupart des pays membres, malgré les efforts de compression budgé-
taire déployés par les gouvernements, la consommation publique a tendance a pro-
gresser, en particulier du fait de l'accroissement des dépenses militaires.

Dans quelques pays les investissements publics ont été freinés dans le cadre de
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la lutte contre 'inflation. Ils ont cependant continué leur progression & un rythme
plus faible et ces derniers temps de nouveaux programmes de travaux publics ont
été lancés dans les pays du Benelux.

3. Conditions de I’équilibre

L’évolution de la conjoncture s’est traduite par une légére régression des
échanges extérieurs des pays de la Communauté. La valeur des importations a diminué
en raison du ralentissement de la production, du changement de la politique de
stockage et de la baisse des cours de matiéres premiéres et des taux de frets. Dans
quelques pays, non seulement la valeur, mais également le volume des importations
a diminué.

Cette réduction est cependant plus ou moins grande suivant les pays. Elle
est particuliérement sensible dans les pays du Benelux. Par contre, la république
fédérale d’Allemagne et la France — en dépit des restrictions quantitatives imposées
4 l'importation dans ce pays — ont maintenu un niveau relativement élevé d'im-
portation.

Les exportations des pays de la Communauté ont également cessé d’augmenter.
En France, en Belgique et au grand-duché de Luxembourg, la valeur et le volume
des exportations ont méme diminué. Le recul des importations a été cependant d’une
maniére générale plus sensible que I'affaiblissement des exportations, et les termes
de I'échange se sont améliorés, sauf en Belgique et au grand-duché de Luxembourg,
en raison de la structure particuliére des exportations de ces deux derniers pays.

Cette évolution s’accompagnant de mouvements de capitaux & court terme,
a contribué A réduire le déficit de la balance des paiements en France, 2 le transfor-
mer en excédent aux Pays-Bas et en Italie. La position fortement excédentaire de la
république fédérale d’Allemagne étant toutefois réduite par des sorties importantes
de capitaux a court terme.

L’affaiblissement interne de la conjoncture et la baisse des cours des matiéres
premiéres ont presque mis un terme a la hausse des prix dans les pays de la Com-
munauté.

Les prix de gros des produits industriels marquent méme un recul. En France
toutefois, la hausse des prix de détail s’est poursuivie, bien que les prix de gros
alent marqué récemment une tendance a se stabiliser. De méme en Italie, la détente
des prix de gros ne s’est pas encore répercutée sur les prix 4 la consommation et
I'indice du cofit de la vie augmente encore légérement, Dans les autres pays, 'indice
du cofit de la vie s’est maintenant stabilisé. (Voir tableau 8, page 24.)

La diminution des demandes de crédit résultant du fléchissement conjonc-
turel, 'amélioration des balances de paiement et l'accroissement des dépéts ont
entrainé une plus grande liguidité du systéme bancaive et amené un accroissement de
I'offre sur le marché financier des pays de la Communauté. Le taux d’intérét accuse
en général une tendance a la baisse. Dans tous les pays de la Communauté, 4 'excep-
tion de la France, les banques centrales contribuent 4 cette tendance par des réduc-
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TABLLEAU 8
Cofit de la vie

- 1953 = 100
Alemagne | Belgique | Framce | Ttalie | 'MXOM | paysBas
1953 en movenne . . . . . 100 100 100 100 100 100
1954 en moyenne . . . . . 100 101 100 103 101 104
1955 en moyenne . . . . . 102 101 101 105 101 106
1956 en moyenne . . . . . 105 104 103 109 101 108
1957 en moyenne . . . . . 106 107 106 110 106 114
1956
1ef trimestre. . . . . . . 104 102 103 108 101 107
2¢ trimestre. . . . . . . 105 103 103 109 100 108
3¢ trimestre. . . . . . . 105 104 102 109 101 109
4¢ trimestre. . . . . . . 106 105 103 109 103 109
1967 |
1er trimestre. . . . . . . 106 106 103 110 105 | 110
2¢ trimestre. . . . . . . 106 106 103 109 105 112
3¢ trimestre. . . . . . . 107 107 106 110 108 118
4¢ trimestre. . . . . . . 108 108 111 112 108 118
1958 i
Ier trimestre. . . . . . . 110 108 119 112 107 118
2¢ trimestre. . . . . . . 110 108 121 14 106 117

tions successives des taux d’escompte. En France, au contraire, dans le cadre du
programme d’assainissement financier mis en ceuvre au début de I'année, la Banque
de France a renforcé les mesures de restrictions de crédit.

La situation du Trésor public et ses effets sur la demande ont été différents
dans les divers pays de la Communauté, mais on peut observer en général une ten-
dance 4 un meilleur équilibre de la trésorerie. Les pays dont les finances publiques
étaient plus ou moins déficitaires ont pu réduire ce déficit — quoique dans une
mesure variable — tandis que, dans la République fédérale les excédents courants
de trésorerie se transformaient en déficit. Ce déficit, couvert par les disponibilités
de caisse accumulées antérieurement, correspond, il est vrai, 4 I'accroissement des
dépenses gouvernementales A 1'étranger et ne provoque donc pas une expansion de
la demande intérieure. Néanmoins, le simple passage d’une situation excédentaire
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de la trésorerie A une situation équilibrée entraine une augmentation relative de la
demande sur le marché intérieur.

4. Perspectives

Le fléchissement de la conjoncture dans le monde et en Europe n’a pas
entrainé dans les pays de la Communauté de crise économique générale accom-
pagnée d'un chémage important. Rien ne conduit & prévoir une dégradation plus
marquée de la situation au cours des prochains mois. Un certains nombre d’élé-
ments permettent au contraire d’escompter que la légére expansion qui a caracté-
risé la premiére moitié de 'année 1958 se poursuivra. Ce sont d’une part la ten-
dance a la reprise constatée récemment aux Etats-Unis et le fait que le cycle de
stockage de matiéres premiéres semble avoir atteint son niveau le plus bas. Ce sont
d’auntre pait I'augmentation des dépenses publiques et le maintien d’une demande
soutenue de biens de consommation dans la plupart des pays de la Communauté,
ainsi que le niveau assez élevé des investissements dans certains d’entre eux.

Au demeurant, I'évolution conjoncturelle en 1958 a créé par elle-méme cer-
taines conditions favorables & une nouvelle expansion. L’amélioration des balances
des paiements a contribué au développement de la demande intérieure et & 'aug-
mentation des liquidités du systéme bancaire. La diminution des demandes de cré-
dit et le niveau élevé de I'épargne ont également contribué A cet accroissement des
liquidités et entrainé une baisse des taux d'intérét.

Cette évolution ouvre aux gouvernements et aux banques centrales une plus
grande marge de jeu pour donner une nouvelle impulsion a la conjoncture dans les
pays ot1 le niveau de production et d’emploi est relativement bas. Diverses mesures
ont d’ores et déja été prises dans ce sens : assouplissement de la politique du crédit
et baisse des taux de l'escompte dans tous les pays & l'exception de la France,
et dispositions fiscales adoptées dans certains pays, notamment aux Pays-Bas,
en vue de stimuler les investissements. D’autre part, on peut s’attendre, pour ’année
1959, & de nouvelles impulsions émanant des finances publiques.

Aux Pays-Bas et en Belgique, un déficit budgétaire est accepté, et dans la
république fédérale d’Allemagne 1’équilibre actuel de la trésorerie pourrait faire
place & un certain déficit.

Les possibilités de pratiquer une politique d’expansion de la demande inté-
rieure se trouvent cependant limitées par la crainte de susciter de nouveau des
difficultés de balance des paiements et de compromettre la stabilité des prix récem-
ment obtenue. Ces possibilités sont également limitées en raison méme des diver-
gences d’évolution antérieure dans les divers pays de la Communauté. La lutte
contre les pressions inflationnistes ayant été en effet menée jusqu’alors isolément
par chacun d’eux, avec un succés d'ailleurs inégal, de grandes différences sont
apparues dans la situation des balances des paiements et dans le niveau des réser-
ves de devises. Sans doute les positions extrémes d’excédent ou de déficit extérieur
ont-elles pu étre temporairement réduites par des mouvements de capitaux et
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des crédits, et il n’est pas impossible qu’elles puissent & l'avenir ’étre encore dans
une certaine mesure. Mais les graves distortions dont elles témoignent constituent
aujourd’hui un obstacle au rétablissement d’un équilibre général en Europe. Cet
obstacle doit étre surmonté si 'on veut assurer, conformément aux objectifs du
Traité, un développement optimum des échanges au sein de la Communauté. Plus
la coordination des politiques conjoncturelles des pays membres y contribuera,
plus vite seront réunies les conditions requises pour que 1’économie européenne
retrouve la voie d’une nouvelle expansion.



CHAPITRE 11

L’EVOLUTION ECONOMIQUE DANS LES PAYS DE LA COMMUNAUTE

A — REPUBLIQUE FEDERALE D’ALLEMAGNE

L’expansion économique de la république fédérale d’Allemagne s’est pour-
suivie au cours de I'année 1957 mais a un rythme plus faible que les années précé-
dentes. Tandis qu’en 1956, le produit national brut avait augmenté¢ de 6,4 9, par
rapport a I'année 1955, le taux d’accroissement pour 1957 n’a été que de 5 9, par
rapport & 1956.

TABLEAU 9

Produit national brut
En millions de DM aux prix de 1954

1956 1957 Varlagions
Dépenses des consommateurs . . . . . . 109 890 114 930 + 4,6
Dépenses courantes de I'tat . . . . . . 23 080 24 660 -4- 6,8
I'ormation brute de capital fixe. . . . . . 11 020 41 130 + 0,3
Variations de stocks . . . . . . . . . 2 460 3 900 +59
Solde des échanges extérieurs de biens et services . + 6 600 -+ 7 630 +4+15,6
Produit mational brat . . . . . . . .| 183 050 192 250 | + 5

Au cours du permier semestre 1958, l'expansion s’est encore ralentie. Ce
ralentissement parait cependant s’étre arrété depuis lors. Certains signes permettent
de prévoir une légére reprise des taux d’expansion durant la deuxiéme moitié
de 'année : regain d’activité dans le domaine de la construction, niveau élevé des
investissements en capital fixe, nouvelle et légére augmentation du taux d’accrois-
sement de la production industrielle aux mois de juillet et aofit, augmentation
relative des commandes nouvelles. Dans 'ensemble, on escompte, pour I'année 1958,
une augmentation de 3 a 3,5 9, du produit national brut.

Le ralentissement de I'expansion tel qu'on a pu l'observer jusqu'a présent
ne peut étre imputé que pour partie & des causes conjoncturelles, et les mesures
prises en matiére de crédit lors du boom précédent, ne suffisent pas davantage a
Pexpliquer.
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Certes, des facteurs de cet ordre — en particulier le fléchissement de la
demande étrangére et la forte augmentation du cofit du crédit — ont joué un role
non négligeable. Mais tout au long de 1957, et méme encore dans la premiére moitié
de 1958, la demande totale effective est restée supérieure 4 l'offre. Les prix ont
augmenté de ce fait de 3 9, environ en 1957. Ce n’est qu’au milieu de ’année 1958
que les tendances a la stabilisation des prix se sont affirmées.

Ce ralentissement de l’expansion résulte également de la réduction sensible
du taux d’accroissement de la population active. Celle-ci a beaucoup moins augmenté
qu'an cours des années précédentes, et cette tendance apparait d’une maniére
encore plus nette si 'on se rapporte seulement i l'effectif des salariés. En outre,
bien que cet effectif augmente légérement, le nombre total d’heures travaillées
reste & peu prés stable par suite de la diminution progressive de la durée hebdo-
madaire du travail.

1. Evolution de la production

En 1958, la production agricole pourrait dépasser légérement le niveau de 1957,
étant donné l'amélioration de la récolte de fruits et de légumes. Néanmoins, la
récolte de céréales a souffert de conditions atmosphériques défavorables, et il
semble que l'accroissement de la production de produits animaux se ralentisse.

La production industrielle dans son ensemble n’a, au premier semestre 1958,
dépassé que de 2,5 9, le niveau atteint au premier semestre 1957. Durant le deu-
xiéme trimestre, le taux d’expansion n’était méme que de 1,8 9,, mais il est remonté
de nouveau a 3,5 9, en juillet-aott.

TABLEAU 10

Production industrielle (1)

1953 = oo
Année 1er trimestre 2¢ trimestre 3¢ trimestre 4e trimestre
1953 94 99 100 108
1954 103 112 113 124
1955 121 131 130 142
1956 ‘ 134 145 140 148
1957 145 152 | 145 155
1958 (2) ‘ 1449 135 ‘ . —

(1) Non compris construction, industries alimentaires, boissons et tabacs.
(2) Provisoire.
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GRAPHIQUE 4

INDICE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE (1)
République fédérale d’Allemagne (sans la Sarre)

1953 = 100
170 170
160 I A -‘ 160
150 150
140 140
130 130
120 — ] 120

.................... 1956 ~— — — 1957 -———— 1958 (provisoire)

(1) Non compris le batiment, les industries alimentaires, boissons, tabacs.

En 1958 la production de biens d’équipement était plus élevée que 'année
passée et en juillet elle dépassait de 7,4 9, le niveau de la période correspondante
de 1957. De méme l'activité de la construction était plus élevée qu’en 1957 et en
juillet elle marquait un taux d’accroissement de 11,4 9} par rapport au mois de
juillet 1957. L’augmentation remarquable constatée dans ces deux domaines tient,
il est vrai, & des facteurs particuliers. En ce qui concerne la construction, il faut
tenir compte du fait que l'activité a été entravée par des conditions atmosphériques
particuliérement défavorables au cours du premier trimestre et que ce retard a do
étre rattrapé par la suite. S’agissant d’autre part de la production de biens d’équi-
pement, il faut également noter que les indices retenus incluent la production des
biens de consommation durables qui, par suite des modifications intervenues dans
la structure de la consommation, ont fait I'objet d’'une demande particuliérement
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active. Par contre, au cours de 1'année 1958, la production des autres biens de
consommation, qui avait été soutenue en 1957 par une trés forte demande — ali-
mentée notamment par la réforme du régime des pensions — n’a pas dépassé son
niveau de I'année précédente. De méme dans les industries de base, le développement
de la production était, dans son ensemble, relativement faible, et dans certaines
branches — telle la sidérurgie — la production était méme en nette régression.
La production des industries extractives s’est maintenue, dans l’ensemble, au
niveau de 1'année derniére, principalement grice a4 1'augmentation continue de la
production de pétrole. En ce qui concerne les charbonnages l’extraction a accusé
une légére régression.

Le nombre de chémeurs qui n’était que de 365.000 en aoiit 1957 — époque ot
le chdmage saisonnier atteint son niveau le plus bas — a encore diminué. En aofit
1958 il n’était plus que de 333.000, ce qui représentait 1,6 % de la main-d’ceuvre
totale.

2. Evolution de la demande

En raison de I'augmentation continue des salaires — & un rythme cependant
moindre qu’en 1957 — ainsi que des revenus de transfert, on escompte une augmen-
tation de la masse des salaires, traitements et prestations sociales d’environ 7 &
7,5 9% en 1958.

La consommation privée continue de ce fait a se développer bien que I’épargne
se soit fortement accrue. Certaines modifications se font jour dans la structure de
la consommation. En particulier, pour de nombreux biens de consommation durables
et pour différentes catégories de services la conjoncture est exceptionnellement
favorable tandis qu’on n’enregistre qu'un accroissement relativement faible de la
demande de biens de consommation traditionnels.

Par suite des tensions existant sur le marché du travail, les ‘nvestissements
tendant a I'extension des installations n’ont pu s’accroitre cette année dans les mémes
proportions que durant les derniéres années. Au contraire les répercussions des
hausses de salaires sur les cofits de production ont stimulé les investissements de
rationalisation. C’est a I'augmentation de ces derniers qu’est due I'expansion des
investissements que I'on observe actuellement, et qui est loi