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I. L'EVOLUTION BCONCMIQUE Dx Li CCMIUNAUTEH

AU COURS DES DERNTLRS MOIS

Dans 1'ensemblc do la Coumunauté, 1'amdlioration dg la con-

joncture s'cet renforciée au cours des dernicrs mois, Aux facteours

[=n

initiaux de¢ la reprisc -~ ectivite elevée dans la construction, re-

constitution des stocks ot edpansiecn de la demande extérieure -

3

tajoutent diéscrmais la crcissance de la conscmmation privée et

il SN

surtout ie Figsencnits fizes das 2ntroprises.

An cours du troisidme drimcsteo, Llaugmeatation de la pro-
dnction s'est pourcvivie, btien gu'un ralentiscensnt saisonnier,

tendant & s’accentusr d'ann’e en annéde, caraciérise habivuellement

cette perinde. Elle s'est coniitmés lore de la moprise d'automne,
de sorte gque, su total, la proluction initerieurc de la Communauté
aura sans doute avgmonte, ea 1959, de 4 a b % en volume, par rap-

~ /

port & l'ann&c précldente.

Les “ensiona, ~ul s'Gtalcrt dessingly & e fin du deuxieémc

trimestre, ont continué de se manifesier,; Wou’ en tcostant limitées

a certains pays ¢% & ceriains pecieurs, en particulier a8 colui des

produits agriccles, affecté nar ila stcheresse exceptionnelle de

o

2 4

1'3t&. Dans 1on ensemble, llannbe 1959 a.ra ainsi &%& caractérisée
Cell

un certain rombre dc¢ facteurs: acoroissencnt ramarguabiz de 1sa

o

par ure relaiive stabilitd des priz. ~ci a 0t& favoriste par

- 3 I U I

productiviiy, augueatation wodfrée des salalxns, ouverture grai-

’

dissantc des marchés.

L'epvissment des réserver ¢ sapacites de pro¢ucu¢on. dans
certains pays meambres, nc permsittant pas de Taire face & un ac-
crcissemeont simultant de tous “es ¢itmente de la demande, au cours
des premiers mois de 1960, les tensions actuslles risqueralent de
s'étendre et 4dc claggraver feutsz d'une nolitigue coujoncturelle

approprite,

11/5522/1/59-F o sif 5
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. consentis: la diminution enregistrée depuis lc début de l'annte s'est
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A. L'EVOLUTION DE LA DIEMANDE oA
Tous les &léments de la demande concourent actﬁellemunt, a | 3

des degrés divers, a 1l'expansion &conomique dans la Communautb.
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La demandc extéricure, qui, au dobut de 1l'annéce, avait con-

stitud 1'un des principaux &léments de soutien dc l'activitd, con~

. Y
=S
o

.
iy

tinue de so développer, bicn guc 1l'amélioration de la conjoncturc

mondialc ne se soit manifostée que dans les jpays industricls, o

-
¥

.
-
BRSNS

Aux Etats~Unis, le produit national brut, do 484 milliards de =
dollars, a& dcuxiéme trimestre, sur unc base amnuelle, cest descendu a RS
479 milliards au troisidme, ot 1'indice dtsaisonnalisé de la produc- ;ﬂ
tion industriclle a baissd de 4 % entre juin ot septembre. Mais ce ,‘*
recul, purement imputable aux répercussions directes ot indirectes
de la gréve des acibries, n'a pas affoetd la tendance 4 1'expansion
de la demande intérieure; il n'a donc nullement raleonti, mais bien
plutdt accontut le dGéveloppement des ventes do la Communauté, qui Uy

atteint 46 % en valeur, par rapport au troisidéme trimostre dc 1958,

En Grando-Bretagne, l'indicc désaisonnalisé de¢ la production
industrielle s'cst &levé de prds de 2 % entrc le deuxidme ot lc :
troisidme trimestro; il seo situe & un niveau supbriocur de 8 % & celui )
de la periode corrcspondante de 1l'ann&c précédonte. Cette reprisc a o
permis unc augmentation de 11 % des cxportations de la Communaut®é vers -‘i
ce pays, pendant la méme période. Le redresscment dc la comjoncture ) lﬁ
dans les autrcs pays membres de 1'O.E.C.E. a égaloment entraind un

accroissement de lcurs achats dans la Communaut®é, de 1l'ordre de 8 %. o

La pénurie de¢ devises des pays en voie de développement a ;
continué, par contre, d'affecter los cxportations de la Communautd )

vers cos pays, malgré le montant &leve des crédits qui lour ont &té

méme accontuée au cours du troisidme trimestre.

v

11/5522/1/59~F veafenn O
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Au total, les exportations de la Communauté vers les pays ‘é

; tierg durant le troisiéme trimestre ont progressé de prés de 8 % en ﬁ%
? valeur et de 13 % en volume, par rapport & la période correspondante g
’ de 1l'année précédente. “fi
o o
| C'est cependent 1l'évolution de la demande intérieure qui tend ‘é
- & devenir désormais le facteur déterminant du rythme de i'expansion. i;
1 ‘ R
: Le développement, jusqu'd présent modéré, de la consommation ‘ %
: des ménages, ne parait pas encore justifier entiérement la resonsti- ‘;
tution des stocks qui avait été, au premier trimestre, 1'un les | ‘ﬁ

¥ éléments initiaux de la reprise et gui s'ecst poursuivie depuis. ‘?
Maisy3 l'accroissement de 1l'activité de la construction, autre é1é- aQi

ment de cette reprise, s’‘ajoute maintenant le renouveau des investis-~ iﬁ

—: sements fixes des entreprises. .f
4

) : L'augmentation de la consommation privée est restée limitée; N

: elle ne dépasse généralement pas celle du produit national brut et, “
dans certains pays, comme la Républicue fédérale d'Allemagne, elle
lui est mBme lcgléremend inféricure. La masse des salaires et des
revenus de transfert n'a marqué, en effet, que des progrés assez mo-
destes: si le nombre de personnes occupées a augmenté,sous l'effet
de la\reprise conjoncturelle, les relévements de salaires ont 8té, '
dans la plupart des pays, rela?ivement faibles, ¢t le nombre d'heures 3

travaillées a diminué par rapport & 1958,

Sansg doute, les chiffres d'affeires du commerce de détail

dépassent~ils sensiblement le nivecau des mois ccrrespondants de 1'an-

“

née précédente. Mais la progression des ventes, ex¥primée eén volume,

[P .
PENET

est beaucoup moing importante, par suite de la hausse deg prix de

détail apparue dans les pays membres, savf en Italie. La reprise

observée dans certaines industries de biens de consommagtion parait

RS UL A

avoir moins résulté d'une expansion de la demande finale des consom— [

mateurs que de la politique de stockage des entreprises.

11/5522/1/ 59-F ceofoos
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La roconstitution des stocks, qui avait debute, au printemps, dans 16%

‘4’«

commerces de gros ¢t de détail, s'est, cn cffet, poursuivie. L'industrie de

: E.v:’% s

transformation, qui avait alors eu tendance & réduire les stocks qu'elle '3%
avait dd accumuler durant la périodc antérieurc de ralentissement cbnjonctuA‘?@
rcl, semble maintenant s'efforeer de les ajuster au développement attendu Té
de la dcmande au cours dos prochains mois. in cc qui concerne les matidres 43%
promiéres importées, ccette reconstitution est cependant restéc limitéé, en’ ,L%
raison de 1'élasticité de 1l'offre ¢t de la stabilité relative des cours sur @
les marchés mondiaux. o

La croissance générale des investisgomonts fixes est plus signifi- =

cative encore de la phasc actuelle do la conjohcture. Dans lo domaine de lg
construction, la demande, toujours trés fortc en ce qui concoerne le logement,‘g

shétend désormais aux batiments industriels et commerciaux. Une telle évolu—~ @?
tion témoigne do la révision, par les chefs d'entrepriscs, des programmes R
d'investissoments fixes, révision qui .se refléte également dans 1l'accroisse— }?
ment rapide de la demande de biens d'équiﬁement. Cet accroissement est parti- f
culiéroment sonsible dans les pays qui ont onrcgistré la plus forte expansion;g
c'cst-d~dire la République fédérale d'Allemagne, les Pays-Bas et 1'Italie. Il ;
est plus faible cn Belgique ct en France, ol la roprise e¢st plus récente,‘et
ol 1'augmentation des investissemonts sur fonds publics, décidée pour lutter
contre la récession, a &td, jusqu'd cos derniors moie, 1'&lément détermi- |

nant de la formation de capital fixe. o

B. L'EVOLUTION DE L. PRODUCTION 5!

Au troisiéme trimestre, lo ralontisscmont sailsonnicr, qui caractérise )
normalement cctte période ot paralt méme s'accontuer d'annéde en annéde, n'a. i
Co Y
pas omp8ché la poursuite, ni méme le ronforcement de la tendance a l‘expansicnd

dans tous les pays d2 la Communauté. Rien- n 'indique que cette évolution se soiﬁ

‘A

modifiée au quatriémc trimestre, de telle sorte que le produit intérieur brut ;

de la Communauté, oen 1959, =ura progressé de 4 & 5 %, an volumo, par rapport

d 1l'annbo précédente.
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Cet accroigsement du produit intéricur brut n'est pas imputa-

s

@

ble & la production agricole, qui a été affeetée par les conditions

climatiques des mois d'été.

<

S

e

A

i

Sans doute celles-ci ont~clles favorisé certaincs cultures.

s g S

Les récoltes de céréales, autres que le riz, sont actuellecment esti-

[

mées & 52,3 millions de tonnes, soit 5 % de plus qu'en 1958 ot 13 %

M
A . A . e
de plus gue la moyenne des années 1953 34 1955, alors que la superfi- C

e
cie totale ensemencée

était & peu prés la méme gue 1l'année précéden— N

te, la diminution des emblavures compensant l'cxtension des surfa- Ly

ces consacrées aux céréales secondaires. Si, pour ces derniséres, .
les rendements & 1'hectare n'ont pratigquement pas varié, ils ont )
considérablement augmenté pour le¢ froment, tout particuliérement en

Prance, ol la récolte a été supéricurc de 2 millions de tonnes &
celle de 1958.

. 3 » - I 3 L ‘A ‘ }
La production de vin a également bénéficié, dans ,
1l'ensemble, des conditions climatiques, et devrait donner, surtout

en qualité, des résultats exceptionnels.

Par contre, les récoltes de fruits, de légumes ct de plantes "
sarclées (betteraves, pommes de terre), ont beaucoup souffcrt de la o

sécheresse. Ainsi, la récolte de pommes de tcrre, cstimée & 41,8 ’

*

millions de tonnes, accuse une diminution de plus de 3 millions de '

tonnes par rapport & i'amnnde préciilente. De méme, la production de
b r 9 »

sucre, qui était de 5,8 millions de tonnes, en 1958, ne dépassecra ‘
vraisemblablement pas 4,7 millions de tonncs en 1959. o

La production laitiere a également ét3 touchée; méme actuelle-

ment, elle est encore inférieure & la normalc, en raison de la pénu~

rie de fourrage. Cclle-ci a entrainé, par aillcurs, une augmentation L0
des abattages gui., st o'1» «e wointient au ccurs des prochains mois, E
pourrait provoquer, au printemds pro-liaiam Ao s e T

v Ta mar—. ‘ " iy
ché de la viande. Enfin, si la séchercesse a favorisé les récoltes

de céréales de cctte année, elle pourrait avoir des conséquences i
dommageables sur celles de 1l'an prochain, du fait des retards qu'elle

a provoquéds dans les semailles d'hiver.

11/5522/1/59-F ceif e
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Si la production agricole n'a marqué, dans 1l'ensemble, que de o
faibles progrés, la production industriclle en a réalisé de trés im-
portants, dépassant largement les prévisions qui avaient &té faites,
au début de 1959, dans les divers pays do la Cowmunauté. Au cours du
troisiéme trimestre, en effet, 1l'augmentation de la production in-
dustrielle, par rapport & la méme période de 1958, a dépassé 7 %
elle avait &td de 6 % au second trimestre et de 2 % seulement au

premier. »

A des degrés différents, 1'expansion de la production industri-
elle est commune 3 tous les pays membres. Les taux de croissance sont
cependant les plus élevés dans la R.F. d'Allemagne, aux Pays-Bas et en
Italiectbien que ceux de la France, de la Belgique et du Luxembourg
s'en soient rapprochée, un certain décalage subsiste dans 1'Gvolution

conjoncturelle des partenaires c¢e la Communauté.

Cette expansion est, par ocontre, plus largement répartie sur ,Q
1'ensemble des sccteurs industriels. C'est dans la sidérurgie que
la progression, par rapport auv troisiéme trimestre de 1958, a &té la
plus accentuée: en octobre, la production a atteint 6 millions de

tonnes, dépassant de 20 % le niveau correspondant de 1'année précé-

Y

dente. Cette progression est main*enant déterminée par le développe-

ment de 1l'activité industriclle, qui non seulement provoque un accroisse- .

ment de la consommation, mais exige également 1'adaptation des stocks
au nouveau rythme d'activité. Le montant des commandes nouvelles ayant

dépassé celui des livraisons, les carnets de¢ commandes se sont regar-

T

nisy ils représentent, en moyenne, environ trols mois de livraisons, S

ce qui peut &tre considéré comme normal; ce n'est que pour un nombre
limité de produits, telles les tbdles fines, que certaines tensions se

sont manifestées par un allongement plus marqué des délais de livraison.

L'accroissement de la consommation de coke, résultant du boom
de la sidérurgie, n'a pas pu équilibrer 1l'offre et la demande de houille
ni, a fortiori, dénouer la crise des charbonnages., La substitution

structurelle du pétrole et du gaz naturel au charbon, comme source

I1/5522/1/59-F veofenn g
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d'énergie, contrarie les effots relativement favorables de cette
&volution conjoncturelle. Toutefois, si les stocks d. charbon sur le

carrcau des mincs sont toujourg considirables, leur augmentation est

nettement freinde ct, los stocks dbtenus par les conscmmatcurs conti-

nuant de déeroitre, tnc certaine dGtont. pourrait &tro prochainement

gscomptic.

Les industries de biens dc consommation ot de biens 4'Gquipe-

ment connaissent &galcement un essor qui, pour &trc moins accentué

que dans la sidérurgic, a copendant contribul au relévement du niveau

ginéral de l'activité. La roprise des industries du textile, de
1'habillement et du cuir, qui avait &té particuliércment vive au
cours des cing premiers mois de ltann&tec se poursuit, quoiqu'd un
rythme l1égérement moins rapide. L'amélioration est, par contre, de
plus en plus sensiblc dans l'industric transformatrice des métaux,
principalcment dans la construction mé&canique, dont la conjoncture
ne s'est redressée quo plus tardivement., Seulcs, des difficultés

porsistent dans lc¢ sccteur de la construction navalc.

La croissance structurclle de l'activitl dans le secteur des

gervices a 6%& accentuée par la repriso conjonctureile. Lo trafic

ferroviaire de marchandiscs et la navigation intéricure, bien que
toujours affectés par la crisc charbonniére, ont &t& favorablemont
influencés par le niveau &levé de¢ l'activitt de la construction, de
la sidérurgie ot de la métallurgie, gros utilisateurs de matidres

pondérouses.

Ce secteur a &galoment bénéficiéb, au cours du troisidme tri-
mestre, d'unc trés importante progression du tourismc et des acti-
vités connecxes, 4 laquellc ont largement contribul les conditions

climatiqués exceptionnclles.
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C . L3S CONDITIONS D3 L'ZQUILIBRE

Dans l'ensemble , la production a pu s'adapter assoz rapidement
& l'augmentation dc la decmande tant oxtéricure qu'intérieurc. Son dé«
N M
veloppement n'ta pas été entravé par des difficultés d'approvisionnes , {

ment en matidres premiéres, par une insuf.'isance des équipements,par 5

un manque de liquidités, ni méme, jusqu'd ccs dernlers temps, par 'ﬁ
k.
une pénuric de¢ main-d'ocuvrce. Des gains oxceptionnels de productivi- N
A
té du travail ont, on offgt, ét6 obtonus, grice aux investissements Vi

de rationali-~ation elfectués et aux offorts déployés par les entre=— ’@
prencurs pour s'adapter aux nouvelles conditions de concurrence dé-— |
coulant du marché commun. L'impértanco de ce factour ressort d'une LK
comparaison entre l'évolution de la production et celle de l'activi- '
té: alors quo la production industrielle s'est accrue de plus de 7 %,
au troisisémc trimestre, par rapport & la périocde corrgspondante de 'E
l'annéo précédente, le nombre d'heurcs-~ouvricrs, dans l'industrie, s
a dfainué de 2 %; la légére augmentation du nombre de personnes oc— y
cupées s'étant accompagnée d'unc réduction ‘relativement plus forte de 15";

durée hebdomadaire du travail, . a0

¥

Ces progrés de la productivité ont ncutralisé ot méme, en de nom-
breux cas, plus quc compensé l'incidence,sur les prix de revient,des
hausses do salaires,généralcment modérées, consenties par les entre-~

priscs .

Les échangos oxtiricurs ont dgaleuent contribué au maintien de

2

ST FE TP S VU

~ -

la stabilité des prix. Sans doutc les cxportations des pays membres,

-

(S

& 1l'exception de la R.F, d'Allcmagne, ont-elles margué unc augmenta-—-

tion plus seonsible, on valeur globale, quc celle des importations.

e

Lol et

Pendant les mois d'été, notamment, clles ont poursuivi lour progres—

RS e M S i Vs

gion, alors quc les importations accusaient lo rocul saisonnicr habi-

N

tucl. L'excédent de la balancc commersiale de la Communauté est ain~
si passé de 1471 millions d¢ dollars, au douxidme trimestre, & 283

millions au troisiémec.

Mais cette évolution tient, dans unc large mosurc, au dévelop=

pement encore hésitant des importations dc produits énergétiques et

~

. e
NS IPL gy e
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de matiéres promidrcs, méme avi Poys~Bas ¢t en R.F. d'Allemagne, ol ?%
la roconstitution des stocks a pourtant 8té plus fortc quc dans les Zﬁ
autres pays membros. La diminution de la valecur do ces imporitations .
a été amplifiée, par aillcurs, du f£.it gque les cours des matiéres .o
. ¥

f v
promiéres, durant lcs nouf premicrs moig de 1959, sont restés, on wy
-~ - ' 7‘2

moyoennse, & un nivoau inféricur & occluil de 1l'année précéduento.

Los achats de produits finis onv, au contralrs, nettement aug-
menté. Dans la R.F. d'Allemagnc ot aux Pays-Bas, notamment, 1l'ac-

croissoment dos revenus a stimulé lcs importations de bicns dé con-

sommation ot lt'élargissement drs programmes d'investissement celles

de biens d'équipomont. La libération des Schanges ot la réduction
des droits dc douanc visg-d-vis des parys tiers ont égaloment contri-
bué & la progression de la part rclative des produits finis dans

los importations totales des pays do la Communauté. ,

D'autre part, la concurrence, & l'intérieur de chacun dc ces
pays, a été avivéc par lc développement, plus rapidé encore, des
échanges intra~communautaircs. La valeur do coux—ci a augmonté de
2% au premicr trimestre,de 17 % au second ct de 25 % au troisidme,
par rapport aux périocdes correspondantes de l'année précddente.

La progression onregistréc du deuxidme au troisiéme trimcstre - de
1'ordrc de 3% -~ ¢st dltautant plus remarquablce qu'il sc produit ha~
bitucllement un fléchiscement du commerce au cours des mois d'été§
elle a été, 1l ost vrai, gonfléc artificicllcment y- dans une cer=—
taine mesure, du fait que leg dchanges de la Sarre avee la France
ont été pris on compte, & partir du moi dc juillet, par les
statistiquos zllemandus. Cotte intonsification des échanges, au

13

scin de la Communauté,a
de l'astivité, dans les

constitué & 1o fois un facteur d'expansion
pays ou la ruprise conjoncturclle était )
plus tardive, ot un facteur dc stabilisation dos prix,dans ceux

ou la production intériecurc nc parvenait plus & fairc face au dé=-

veloppement de la demande.

Dans la sccondc moiti¢ do 1959, lc niveau des prix n'a cepen-
dant pas continué & fairc prouve d'unc aussi grande stabilité que

précédomment. La périodc de faiblesse des prix de gros.scmble

I1/5522/ 1/ 59-F | ceitene
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avoir pris fin, et des hausses sont m&me apparues dans tous les pays S

de la Communauté. Sans doute, ces hausses ont-elles essentiellement

porté sur certaines denrées alimentaires, dont 1l'offre était limitée

I

par les conséquences de la sécheresse. Mais le fait que 1'augmenta-

tion des dépenses consacrées & l'achat de produits alimentaires, dont ‘53
la demande est peu élastique par rapport aux prix, n'ait entrainé ;%
aucune diminution des ventes dans dfautres secteurs, est significatif f
du raffermissement de la demande de biens de consommation. En ne - \?
congidérant que l'évolution des colits des produits industriels, ‘f
d'importantes balsses de prix auralent été possibles, en raison de rﬂé

la forte accélération de la productivité, de 1'augmentation modérée E
des salaires et du niveau relativement bas des prix des matiéres oy
premiéres. Or, non seulement les prix des produits industriels n'ont
pas diminué, mais certains d'entre eux ont méme augmenté, notamment ) "f,‘s
dans la sidérurgie ainsi que dans les industries du textile et de 'f

1'habillement. Au surplus, les hausses effectivement pratiquées ne .

se traduisent pas toujours dans les indices de prix. Certaines d'en=-

2

tre elles se présentent sous forme d'une suppression des rabais,

STl

d'une augmentation des prix pour livraison rapide... .

-

L'indice des prix & la' consommation s'est d'ailleurs lui-méme

O S A

relevé dans tous les pays membres et, sauf en Italie, il se situe,
en automne, & un niveau sensiblementrsupérieur 3 celui de la période
correspondante de l'année précédénte « De juin & ctobre, il a aug-
menté de 2,6 % aux Péys-Bas, de 2,1 % en France, de 1,8 % dans la
R.F. d'Allemagne, de 0,9 % en Italie et au Luxembourg, et de 0,7 % o
en Belgique. N
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Les facteurs d'expansion, qui se manifestent actuellement dans

o 5
Frasd

tous les pays membres de la Communauté, continueront d'influencer

\

B
PR

1'évolution de la conjoncture au cours du premier trimestre de 1960.

- - i
PN A5

et SN A

La demande extéricure, en provenance des pays tiers, restera

trés soutenue. On pcut, en offet, escomptor unc poursuite de 1l'ex- ‘

T

pansion dans les autres pays industrialisés, on particulier aux

Etats-Unis. Sans doute, les producteurs américains aocc¢roitront-ils

e

N
e

leurs efforts en vue d'améliorer leur position concurrentielle vis=

P P N

sur les marchés tiers. Mais la longue durde de la gréve dans la si=-

dérurgie américaine, et les pénuries qui en résultent chez de nom=—

e A

BN

- e?

breux utilisateours, exerceront encore leurs effets au début de 1960.

-

Les commandes enrcgistrées & 1l'exportation atteignent actuel=
lement des niveaux lovés: dans la R.F. d'Allemagne, les inscriptions c
de commandes en provenance de pays étrangers, au cours du trbisidme
trimestre de 1959, se sont accrues de 30 % par rapport & la période L
correspondante de l'année précédente. Imssi les prévisions d'expor- 1
tation pour 1l'année 1960, dans la plupart des pays membres, sont-
elles optimistes : elles marquent un accroissement du volume des ven-
tes compris entre 5 et 10% pour la France, les Pays-Bas et la R.F. -bﬁ

d'Allemagne. En Italie, les résultats de 1l'enquéte effectude récem=- 'j

‘ment auprés des chefs d'entreprises font également prévoir un dévelop-— ,?

pement des ventes sur les marchés étrangers.

La consommation des ménages verra sans doute s'accentuer la i

progression qui s'est dessinée au cours des derniers mois de 1'année =5
1959. On peut, en effet, s'attendre & une modification de 1l'évolu-—
tion des salaires et des traitements dans la plupart des pays mem-—
bres. Déjd, la hausse du colt de la vie a non seulement déclenché E
le mécanisme de 1'4chelle mobile en Belgique et en France, mais,

résultant du renchérissement des produits de consommation courante,

elle a paru particulidrement sensible aux salariés des secteurs

11/5522/1/59-F verfoas L
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public ¢t privé ot suscité, de leur part, dans tous lce pays, des : j'f

revendications plus pressantces. Celles-ci peuvent s'appuyer sur les
. importants progréds dc productivité rdalisdés on 1959 et dont les sa=-
lariés souhaitoent rccueillir plus complétoment lc bénéfice. Les ten-

\ sions apparucs sur lc marchd dc l'comploi, pondant leos derniers mois, k

ot qui ont provoqué cortaincs surcnchéros de la part des entrepro=- /
neurs, ronforcceront &galoment leo position den synilicats ouvriers et
lors du renouvellement dos conventions collestives. L'aciroissement e
des rovenus des ménagos, actuellement en sours, devrait donc normale- e

ment sc poursuivre et détcerminer un développement plus rapide do la :
consommation priviéc. ;

Sans doutc est-il peu probable, étant donné lc relévement du pi-
: vecau des rovenus, que l'on cnrcgistre, on outre, comme au cours des L
périodes de haute conjoncturc de¢ 1l'aprés—guerre, une régrossion da |
tdux do 1l'épargne; mals l'expdricncce ongeigne qu'cn de tellces pém T
Q‘. riodes, le taux dc l'épargne n'augmentc plus, surtout si le nivean
des prix & la consommation s'déléve.

Enfin, los prograommes d'investisscment actuclloment établis dans

los différonta sectours de l'industric ot des scrvices, cen toenant
compte de cos perspectives favorables, sont ncettenent plus impor- ,
tants que ceux qui avaicnt 6té préparés & la fin de 1958. A cette o
époque, on effet, lc ralentissoment de l'activité avait provoqué, "
choz les entreprencurs, un certain pessimismo,qui s'cst reflété,on
1959, dans los rdalisations.

, A l'heurce actuclle, au ccntraire, lce prévisions globales d'in=
vostigsements pour 1l'année 1960, établics dans certains pays membres,
indiquent unc netto progrossiog on volumo,pa; rappert & 1959: 5%\en

R.F. d'Allomagne, 7,5 % on France, 14 % aux Pays-Bas. Ccttc oxten— o
k ‘ sion des programmes d'investissuvment' exorcera déja scs effets, de ‘ o

maniérc sensible, au cours du premicer trimestro.

La production s'adaptora plus difficilement qu'en 1959 & cetto
, évolution do la domande. Déja,dans cortaine scctcursslos carncts

do commahdes se gonflent ot les délais de Tivraison s'allongent: L

1I/5522,' 1/ 59~F i ;
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quelques difficultés d?approvisionnement apparaissent méme, notam-—
ment pour certains produits sidérurgiques. Ces tonsions se manifes-
tont surtout dans les pays qui ont cnregistré la plus forte crois-
sance. Dans la R.F. d'Allomagne ct, dans unc gortain . mesure,.aux
Pays-Bas, lcs possibilités d'expansion sont'désormais limitées par

1'amenuisement des réscrves dc capacité dc production, ot plus spé-

- eilalemoent par le manque de main-d'ocuvre. Un nouvel allongement de

la duréc du travail, qui se produit actuellement dans certains
pays mombres, notamment en France, constitue, il est vrai, une ré-
serve supplémentaire. Mais il ne pout 8tre gue modéré, car il va

& l'cncontre de la tondance, encouragée par les syndicats, & une

réduction de la durée hebdomadaire du travail.

L'embauchc de main~d'oeuvre moins gualifiée, l'utilisation
des capacités de productien au-dold du point de rendement optimunm
ot les augmentations de salaires attendues pour les prochains mois,
auront pour cffet de reclever les cofits de production. L ces fac—~
tours d'alourdissement dos prix de revient pourraient venir s'ajou-
ter les conséquences dc la généralisation de 1l'expansion dans les
pays industrialisés, sur les cours mondiaux des matidres premidros,
dont certains tendent & sc raffermir. Les tensions de prix sencore
trés localisées, qui sont apparues au deuxiéme trimes@re de 1959,
risquent ainsi de s'étendre ot d'affecter le niveau général ‘des
prix en 1960.

Le probléme se pose donc du choix de la politigue conjonctu~
relle qui permettrait d'assuror la continuation de 1l'expansion,

tout en préscrvant la stabilité des prix.

Dans deux pays membres, certaincs mesures ont déja été priw-
ses par les autorités monétaires. La Bundesbank a relevé le taux
do l'escompte d'un quart de point cn septembre, puis d'un point
en octobre, et les Pays-Bas, ol lc taux d'escompte était demcuré
plus faible, ont été amenés & suivre cet exemple. Dans ces deux
pays, l'évolution du marché avait déja provoqué un certain renver—
sement dc la tendance des taux 4'intérét, en raison du large re-

cours fait au marché des titres & revenu fixe, et de l'accroisse-
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ment des besoins de financement des entreprises. La demande de crédit,

4 court ot moyen terme, de la part dc ces derniéres, avait d'aile-

e

lcours repris récommont. Leos institutions bancaircs disposant cepon~-

dant de¢ réserves liquides considérables, lcur permettant d'accrofi- %

R

tro oncorc lours cn cours sans fairc appel & l'institut d'émission. ‘%%
o Le reléevement du taux de l'ouscompte s'cst accompagné, il cst vrai, iﬁ
L cn R.F, d'illomagne, de mesures rostrictives tondant & neutraliser L
é unce partic dec cos liquidités ¢t & compenser notamment le roflux de E
| \ capitaux & court terme placés & 1!gtranger, détorminé par coc rolé~ 4

vement. Btant donné la vigucur actuclle des forccs oxpansionnistes, o
r i1 n'cst pas possible d'apprécior dés maintenant si ces mosures,dé- o
v ja sévéros, lc seront assez pour freiner suffisamment la domande -
y intéricurc. | :

Leur renforcemont éventuel risquerait d'affccter le o
développement économique d!autres pays membros, qui disposent on~ ;f
A core d'importantes réserves do croissance, mais se verraient obli- '
| gés de suivre lc mouvement général dc renchérigsemont du crédit.Il
pourrait égaloment, on freinant la demandc intéricure, favoriser
encore le dévecloppement des cxportations ot entrafner, par consé-

quent, unce nouvellc augmentation des excédents de¢ Yra balance des B
paiements.

: | Cr, de nouvcaux cxcédents de la balance des paicments : _f
‘ courants ne sont, & ltheure actucllo, ni nécessaires ni mémc sou— “Q
haitables. En cffet, 1'importancc dos excédents onrogistrés par la
Communauté, depuis plus d'un an. & 1'égard du roste du mondec, pour—
‘rait, si cllc sc maintonait ot, & fortiori, si cllc se dévcloppait,

‘moser un probldmc de  liquidités internationales. Il cst diffici-

R T R PR

le de penscr que les Btats~Unis laisscront sc prolonger des déficits
aussi importants qu'cn 1958 ot 1959, ot que lecs pays on voie de dé-

veloppement pourront maintenir lcur rythme de développement actuel,

RN T

ey

-
v -
o

2 e e

-déja pou satisfaisant, sans amélioration sensiblc de lour situation ;
en devisoes. , '

7

R TN ek

3

Il conviont donec d'éviter que des mosurces unilatérales ne

IENES O

conduiscnt & une accentuation des déséquilibres existants, tant v

N

& l'intéricur de la Communauté que vis-ad~vis dcs pays tiers.

3

I Rl
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I1 serait égalcment possible d'atténuer les tensions dans les pays

dont le niveau conjoncturcl cst relativement élevé, par une meilleure utili-

sation des réserves do main-d'oeuvre cxistant dans la Communauté et plus
particuliérement cn Italic, Il nc serait pas nécegsaire, pour autant, de
prévoir une application anticipée de toutes les dispositions du Traité

relatives & la libre circulation des travailleurs et au droit d'établiss

(¢

mont. Mais 11 conviendrait que log efforts déployés par les pays membres

dans le domainc de la formation et de la réadaptation professionnelles,

11/5522/1/59-F

ne

se¢ situent plus cxclusivement dans un .cadre national. Sans instituer néces-—

sairement une organisation communautaire, dont la mise en place exigerai

longs délais, unc information mutuellc plus complétc entre les bureaux de

placement ¢t les contres de formation professionnelle des divers pays
membres, devrait permetire d'orienter plus efficacement "la main-d'oeuvre

disponible vers les sccteurs oli les pénuries seront le~ nius aigulis.

Enfin, dans la mesure ol les dispositions preci.dentes ne s>
révéleraient pas suffisantes pour éviter l'aggravation des tensions
apparues dans certains pays, la gestion des finances publiques de—~
vrait y 8tre adaptée, autant que possible, & 1'évolution de la con=-
joncture. Sans doute, les budgets sont-ils déjd adoptés et déposés
devant les parlements et serait-il difficile de modifier sensible-
ment leurs grandes lignes. Néanmoins, un certain aménagement pour-
rait 8trc envisagé dans l'exécution m@me des dépenses. Cet aménage=~
ment, qui porterait essentiellement sur -des programmes d'investisse-
ments publics, généralement & long terme, ne mettrait pas en cause

la poursuite de 1l'expansion.
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II. LES PERSPECTIVES D'EVOLUTION DiNS LES PAYS DE LA COMUNAUTE

A) REPUBLIQUE FEDERALE D'ALLEMAGNE

L'expansion de 1'économie allemande s'est accélérde au cours
des derniers mois. Si le déveloovncment de la consommation privée
est resté encore relativement‘modéré, la croissanve de l'investis-
sement s'est étendue, dans 1l'ensemble des secteurs, & la formation

de capital fixe.

Malgré 1'amélioration remarquable de la productivité et une
certaine réduction de¢ ll'excédent de la balance des échanges exté- '
rieurs, 1l'offre ne soutient plus le rythme d'expansion de la deman~
de globales. Des tensions se sont manifestdées dans certains secteurs

et le climat des prix a tendu & se modifier.

L'objectif princiﬁal de la politique conjoncturelle, dans
les moisg & venir, sera donc d'éviter la persistance et llaggrava-
tion de ces tensions, sans compromettre la poﬁrsuite ultérieure

de 1'expansion.

L'un des prinoipaux facteurs de 1l'expansion est resté le dé-
veloppement, sans cessc renforcé, de la demande extérieure. Au troi-

siéme trimestrc, les exportations ont augmenté de 10 % en valeur et

de 13 % en volume, par rapport & la période correspondante de 1l'an-

née précédente. Ccotte augmentation, portant sur 1'ensemble des pro-

duits (graphique 1), est particulidrement marquée vers les Etats-Unis

et vers le pays de la Communauté (graphique 2).

La croissance de la consommation privée, qui a été relative=~

ment modérée pendant les neuf premiers mois de 1959, est devenue ré-

cemment plus importante. L'augmentation de la masse salariale slest

11/5522/1/59-F cerfeee
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1légérement accélérée. Los salaircs horaires conventionnels intéressant .

LY

2,9 millions do Jorgonnes occupdéos ont rclovés 1o 4,5 % au troisiémec

8t
trincstre 3 los sal - ires heraircs offcotifs so sont, d'autre part, accrus

du fait des ausnentations individucllos accordécs par los ontreprencurs.

1 rd 13 * » I / » [} ' ' v
Comptc tonu, par aillcurs, 4. 1'éveluticn du 1l'activité ¢t do l'améliora= WP

tion des prostaticns scciales, les rovenus salariaux ont augmenté, au to= S

pondante de l'annds prisdionte.

Les vontos du commerce de détail n'ont progressé, dans lo méme
'

tomps, qus de 4 % on valeur ¢t do 3 % on volumo. Bien quc les indicos '3
dos chifrres d'affaircs du commerce nc ticnnent pas compte des services, {
en trés forts oxpansion au cours du troisiémc trimostre,il cst probable g
que l'augnentation de la consommation privée n'a pas atteint 5 % on ' 'g

volumc., Plusicurs signcs indiquont ccpendant que la demande pour la zonsom=
mation privéce tend & joucr un rdlc plus actif iu cours dos derniors mois,
Cette tondance sc¢ roeflétc dans 1'accroisscmont des crédits & la consomma-—
tion. Les chiffres du ceomrmorce do létail ont dgaloment augmenté cn octobre

¢t en novembre. .

llais clost 1= ferte augmentaticn do la proponsicn & investir qui
caractérise la phasc actuclle do la conjoncturc. Dans lc domainc de la L
construction, l'oxpansion cde la dcmande, qui avait constitué l'un des s
facteurs déterninants do¢ la rcprisc, au début dc 1959, s'cst pcursuivic.
Si la progression du nombre d'autcrisations de construirc deos logements,
pdr rapport & l'annéc pricédonte, s'est sonsiblomont ralentio au troisiéme

trimestre ¢t si lcs nouvelles commandces passées dans le sccteur des tra- N

N

vaux publies ont marqué tout récommont un légor fléchisscment, les pro=- . )

contrairc, sc scnt considérabloment dévoloppés. .

4

La tondance & la rcoonstitution des stocks chez les produce— toLE

. X P

. N o2 ’ . , . 4

tours ot dans le cormerce, qui avait &té obsorvée depuis Un cotrtiim ‘

tenps déja, s'cst, d'autre part, confirméo. Enfin et surtout, la i “x

11/5522/1/59-F ' cofons N
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raréfaction de 1'offre sur le marché du travail et la croissanve ex- X
traordinaire des commandes ont incité les entreprises & procéder L
& de nouveaux investissements en capital fixe. D'aprés les résultats o
du test sur les investissements, effectud par 1'Institut I.F.0., on ~j
n'escomptait encore, & la fin du premier semestre, qu'une augmenta~ - - -
tion de 1'ordre de 4 & 5 % des investisscments dans l'industrie, o
pour l'annde 1959. Les résultats les plus récents de ce test font ‘ B

maintenant prévoir un accroissement de 8 %.

La production intérieure n'a pu répondre entidrement & ce 4 b
développement de la demande. Ceci est le cag pour la plupart des -
sccteurs , en particulier pour la production agricole, qui a souf=- ’ j-
fert des conditions climatiques de 1'été: si les récoltes de céréa=-
les ont été satisfaisantes, celles de fruits et de légumes,ainsi que
de betteraves ont été sévérement touchées . La pénurie de fourrage
a entrainé une augmentation des abattages‘de bovins, qui n'a cepen=

dant pas encore affecté la production de laite. 'é

Par rapport aux périodes correspondantes de l'année précé-
dente , la produotion industrielle s'cst accrue de T %, au troisiéme ' .
trimestre, ot de 8 % en octobre-novembre. Cet accroissement a porté |
sur tous les secteurs industriels importants, exception faite des \1
mines de charbon, des constructions.métalliques et de la construction
navale. I1 a été particuliérement marqué dans l'industrie des pro-
duits de base, ol i1 a atteint 14 %, au troisiéme trimestre, par rap- P
port & la période correspondante de 1958. Par contre, dans 1l'indus#. ';
trie des biens de éonsommation, la production n'a progressé que de o f
7% environ, bien que la conjoncture ait continué de s'améliorer
dans ce secteur. Dans 1'industric des biens d'investissement et dans  '”g

la construction, l'accroissement de la production a été d'environ 6 %.

Dans presque tous les secteurs, les carnets de commandes ont N
continué de se gonflery les délais de livraison de s'allonger. En \ ?
effet, l'expaﬂsion de la production industrielle n'a été permise
que dans une falble mesure par une augmentation de l'activité, la-
quelle n'a dépassé que depuis septembre le niveau de l'année précé- S

dente, pour les ouvriers de l'industrie; elle a dépendu surtout de ‘\f

11/5522/1/59-F ceifoes C
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1'amélioration de la produckivité gul a été considérable au cours des
derniers mois. En septemhre, le pourcontage de chdmeurs s'élevait 3

¢,9 %, contre 1,7 % en septembrc 1958, tombant ainsi au niveau le plus B
bas qui ailt jamais été enregistré. En dépit d'une légére augmenta~ ;
tion saisonniére du chbmage, en octobre, le nombre d'emplois déclards .  £
vacants {326.000), était trés supéricur au nombre de chdmeurs (197.000), ¥

La part des importations dans l'offre globale a, il est vrai,
continué d'augmenter, mais dans une mesure insuffisante pour suppri-

mer toute tension sur les marchés.

Ao troisidme trimestre, les importations ont progressé de s

ek

prés de 16 % en valeur, et de plus de 19 % en volume, par rapport

a la période correspondante de 1l'annde précédente. Cette progres~
sion a porté sur la plupart des produits, mais surtout sur les pro- )
duits finis (graphique 1), ce qui explique qu'elle ait bénéficié
prineipalement aux pays de la Communauté {graphique 2) .

La balance commerciale 's'est soldée, au troisiéme trimestre, 15
par un excédent de 1,3 milliard de IM, légérement inférieur & ce- I
lui de la période bobprpspondante de 1958. Le solde actif des opé- :
rations invisibles ayant s pour sa part, diminué de 0,3 milliard
de IM, 1'excédent de la balance des paiements courants, de 1'ordre
de 1,6 milliard dc IM, a été inférieur de prés de 0,6 milliard de
IM 3 celui du troisidme trimestre de 1958. Il a été entidérement com-
pensé par l'exportation nette de capitaux, qui s'est élevée & 1,7

milliard de IM, dépassant d'environ 1,1 milliard de IM le niveau

du déficit afférent aux prestations gratuites, les réserves d'or
et de devises ont marqué, au troisiéme trimestre, une nouvelle di-

minution, dlenviron 0,7 milliard de IM . o

Le climat des prix s'est sensiblement modifié au cours des .
derniers mois. Alors qu'en juin, l'indice du colit de la vie était - o
encore au niveau de 1'amnée rréoédente,il dépassait de 3,7 %, en

ootobre, celui du mois correspondant de 1958.

11/5522/1/59~F ceefene :
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Cette augmontation est, i1 est vral, principalement 1mputab1e
& la forte hausse des prix des produits agrlcolco, résultant de la .
séchercsse: l'indice des prix des produits agricoles & la produc-
tion était, en octobrec 1959, supérieur de T % & celui d'octobre 1958,
alors qu'en juin il ne lc dépassait que dc 1 % Pourtant, une ven=-
dance & la haussc des prix se manifcste égalerient, depuis le début
du deuxiéme semestre, dans lc sccteur industriel. Elle nc se réfléte
guére dans l'indice des prix industriels & la production, qui, n'ayané
augnenté que trés légeércment, se situe toujours & un niveau inférieur
& celui de 1'annde précédentes mais elle se manifeste surtout par la
suppression des rabais accordés et par la modification d'autres condi-
tions de vente. Cettec tendance est d'autant plus significative que
1'évolution des coflits de production aurait permis, dans certains sec-
tours, une baisse des prixs progrés importants de la productivité,
augmentation modérée des salaires, nivead relativement bas des prix

des matiéres premiéres importées.

Le renforcement de¢ la pression de la demandec s'est également
manifesté sur les marchés monétaire et financier. La légérc réduc-—
tion de la liquidité bancaire, résultant notamment des effets res-
trictifs de la gestion de la Trésoreric fédérale, n'a pas emp8ché
les établissements de crddit d'élargir considérablement le volume
des crédits octroyds. D'aolt & octobre, les crédits a court terme
accordés par le systdmec bancaire ont augmenté dc prés de 850 mil-
lions deo IM et los crédits & moyen et & long terme d'environ 4
milliards de IM.

Cette évolution a conduit la Bundesbank & prendre une série

de mesures dec politique monétaire globale:

- Le taux d'escompte , qui avait déjd &t6 porté, le 4 septem—
bre 19594d4c2,75 % 2 3 %, a ét¢ relevé & 4 % lc 23 octo-
bre 1959'

11/5522/1/59~F .../...'
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- Les taux des bone du Trésor vendus par la Bundesbank sur
l'open market ont été, au cours des mois de septembre et

octobre, augmentés, en cing étapes, de 1 5/8 % au total.

-~ Les réserves obligatoires des banques ont été majordes de

10 % en moyennc, & partir du ler novembre 1959.

Pour importantes qu'elles soient, ces mesures n'ont pas pour
objectif de "casser" 1'cxpansion actuecllomont on cours en R.F. d'Al~
lemagne. Aprés le premier avertissement du mois de septembre, elles
manifestent la volonté des autorités monétaires de contrdler 1'évo-
lution économique » La question sc pose cependant de savoir si, dés
les prochains mois, elles peuvent avoir pour effet d'infléchir les
tendances fondamentales au développement de la demande dans les limiw

tes comphtibles avec le maintien de la stabilité des prix.

Lé perspective d'une forte expansion de la demande se reflé-
te clairement dans les chiffres des nouvelles commandes dans 1l'ine
dustrie. Au troisiéme trimestre, les commandes intérieures ont en-
registré une augmentation de 26 % par rapport & la période corres-
pondante de l'année précédente, et les commandes étrangéres une
progression de 30 % (graphique 3). En octobre, ces taux d'accrois—
sement ont &té respectivement de 25 % et 40 %. Mime si cette pro-
gression des commandes ne se poursuit plus longtemps au méme ryth-

me , la demande se maintiendra & un niveau trés élevé.

L'expansion des principaux éléments de la demande intérieu-
re donners, en particulier, de fortes impulsions & la conjoncture

au cours des prochains moise.

Sans doute, les finances fédérales exerceront-elles, sur
le'marché intérieur, un effet contractif qui, pour la deuxiéme moi=
tié de l'exercice financicr en cours, c'est & dire d'octobre 1959
3 mars 1960, serait de ltordre de 0,7 & 0,9 milliard de IM., alors
que,d'aprds les prévisions budgétaires, elles auraient 4l avoir un
léger effet expansif.Mais cette évolution tient essentiellement au fait

que ltexpansion conjonciurelle étant plus vigoureuse qu'on ne l'avait
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prévu, cntraine automatiquement dos plus-valucs fiscales. s

Les revenus salariaux s'acsoroftront scensiblement dans les prochains |}
mois. Les salariés du scotcur public deomandent, on cffct, on rclévoment
substanticl dc¢ lours traitoments. Lors du reonouvolloment de ccrtaincs

promiors mois de 1960, lcs syndicuts pourront s'appuycr non sculemsnt sur - ..

(w2l

ccnventicns colleetives importantes, gui viennont & expiraticn durant les

REIR N

ltaugmentation du codt dc la vic, nais sur les importants progrés do produoéf
. \‘

tivité réalisds on 1959, pour prisenter do trés fortes rovendications de |
salaires 3 ot les employeurs pourront &trc cnclins & les accepter, au :
moins partielloment, par suite de la situation tondue du marché de l'em~
ploi. Le taux d'épargnc ayant, cn outro, probablcment tcndance a plafonnér,“;

sinon & fléchir commo au cours des préeddentes péricdes de haute conjonec—- | .
{ , .

t
1

ture, lc développement do la consommation privée pourrait s'accélercr
considérablement ot justifior ainsi lc mouvement de stockage obscrvé,

depuils quelques mois, dans lo commerce de détail.

Los renscignements dont on disposo sur los projets deos chefs
d'ontroprisc cn matidre d'équipement, qui ont déja fait 1l'objet de déei-
sions dans do nombroux cas, font, d'autrc part, prévoir une nouvelle
progrossicn des investisscments cn capitel fixe. L'activité dans lc - ’ B
batimont fléchira au ccurs des mois d'hiver, non par suitc du ralcntis-
sement récent dc la domandc de construction do logements, quc compensoc <£
lc dévcloppemont de la domande do construction d'immcubles industriels (\;
¢t commorciaux, mais pour lcs raisons saisonniércos habituclles. 4 cot
égard, d'ailleurs, d'importants oflorts scront déployés, cotte annéo, par
les pouvoirs publics, ainsi que par les gynlicats ouvriers ot patronaux,en
vuc do micux étaler dans 1c tomps les travaux de construction et de -

limiter le chémagc hivernal. o
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Sous réserve de ces fluctuations saisonnidres, le marché de , /s
l'emplol restera trés tendu. Etant donné, par ailleurs, la tendance,
encouragée par les syndicats, & une réduction de 1a durée hcbdoma~

A

éfinie par le nombre d'heurces—ouvriers,

daire du travail, 1l'activité,
ne semble pouvoir s'accroitre que dans des limites relativement étroi- .
tes. La productivité devrait, ccrtes, marquer de nouveaux progrés,

en raison du niveau élevé des investissements de rationalisation ef-

fectués en 1959. Il est cependant improbable que ces progrés soient

aussi considérables que ccs derniers mois, au cours desguels ils : L

ont atteint 8 3 10 % dans 1'industric.

»

Les possibilités d'accroissement de la production étant, de
ce fait, plus limitées, les importations continueront d!augmenter j{
fortement, sous l'effet de 1'expansion de la demande intérieure. '
Mais, dens le mBme temps, le développement des exportations ne pous=
ra manquer d'étre alimentsd par le réserve de commandes étrangéres
non exécutées, qui n'a ceesé de s'accumuler au cours des derniers
mois (graphique 3). De ce fait, le solde de la balance commercia- o
le, qui, en- 1959, sera resté & peu prés an niveau de l'année pré-
cédente ~ de liordre de 5,6 milliards de IM - aurait tendance &
marguer en 1960, toutes choses égales d'ailleurs, une augmentation
plutdt qu'une diminution. Toutefois, les excédents de la balance des ' -F

services continueromt de diminuer. o

I1 est, par ailleurs, peu provablc gue 1l'excédent de la
balance des opéraiions courantes ruisse étre compensé, comme il le
fut au cours des neuf premiers mois de 959, par des exportations
netites de capivaux. Le relévement du taux da'intér3t au niveau le
plus haut des principaux marchés étrangers (Etats-Unis, Grande Bre- L
tagne et France 4 %, Italie et Pays-Bas 3,5 %, Belgigue 2,75 %) f
aura non seulement pour effet de provoguer un refiux, vers la R.F,
d'Allemagne, d'une partie des fonds des banques placés & court ter- L
me & l'étranger, mais pourralt entrainer un ralentissement des ex- ,
portations de capitaux privés & long terme. Cette évolution des
taux d'intérét n'affectera pas, assurément, les exportations de
capitaux de caractére public, qui constituent une partie importan-

te de 1l'exportation totale de capitaux. Mais un cortain nombre de
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ces mouvements de capitaux publics présentant , en 1959, un carac- L
tére exceptionnel (amortissements anticipés de dettes & 1'étranger, Vi
paiements 1iés au rattachement de la Sarrc a la R.F. d'Allemagne,

versements au Fonds m&nétaire et & la Banque mondiale), il est peu

probable que leur montant demeurc aussi §levé en 1960. I

Un excédent de la balance générale des paiements, entrainant
une nouvelle augmentation des avoirs en or et en devises, et contrie L

buant ainsi & accroftrc la liquidité du systéme bancaire, irait & gt

1'encontre des effets attendus des récentes mesures monéteires. Or,

un renforcement éventuel de ces mesures n'aurait pas nécessaire~ ¥

ment pour résultat de rétablir, sans hausse de prix,l'équilibre

entre l'offre et la demande globale, car, dans la situation actuel-
le, un freinage de la demande intérieure provoquerait, du m@me coup,
un ralentissement du développement des importations et stimulerait -
encore les exportations. Du fait de cette incidence sur la balance
des échanges extérieurs, les mesures monétaires susceptibles de
réduire la demande globale dans des limites suffisantes pour assu-
rer la stabilité des prix devraient revétir une ampleur considé-
rable, difficilement concevable tant par ses réperoussions internes
que par ses implications internationales. Il conviendrait donc 4'en=-
visager l'emploi d'autres instruments de politique conjoncturelle,
cumulant leurs effets avec ceux d'une politique monétaire appropride, o
I1 serait notamment squhaitable de rechercher toutes les mesures ;‘
propres & augmenter l'offre globale — cn rarticulier en encoura—
geant l'emploi de travailleurs étrangers et en favorisant 1l'ac—
croisgsement des importations - ¢b & diminucsy ia paussivia de la de-
mande, en particulier en limitant le développement des exporta=-
tionss Enfin, s'il est vral que les grandes masses budgétaires sont ' S
d'ores et déja détermindes, la possibilité demeure cependant que, ‘ ‘ﬂ
1l'exécution des dépenses publiques, consacrées notamment aux inves- S
tissements dir?cts des administrations et au financement des in-
vestissements privés, tienne compte dans une plus large mesure de

1'évolution conjoncturelle et exerce ainsi un effet anticyclique. E

11/5522/1/59~F ' _ S
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Belgique

La reprise conjoncturelle se confirme en Belgique, la produc-
tion tendant de pius en pius & se rapprocher du niveau atteint avant
la récession. Liimpulsion principale & cette expansion est donnée

i par le net développement des exportations-

La situation de 1l'emploil ne siest cependant pas encore amélio-
rée, du fait de 1 important accroissement de la productivité. Tes
prix sont demeurés stables, dans 1'ensemble, et la balance des opé-

rations courantes continue 4'accuser des sxcédents importants.

fet des exportations oroissantes et, sans coute aussi, d'une reprise
des investissemenis, dont les premiers indices oat pu &tre o“servés

récemment Il en résultera, d'une part, un certain resserrement des

des importations.

L'expansion se poursuivra au cours des mois & venir, sous l'ef-

?archés firancier et monétaire et, d'autre pert, un développement notable

Le développement des exportations, qui était & licrigine du
retournement de la coujoncture au printemps de 1959, res%e le princi-—
pal facteur 4d'expansion. Les ventes & 1l'étranger, vendant le troi—
siéme trimestre, se sont accrues dans les secteurs traditionnels dfex-
poivavicu : 1ia méiallurgie et les industries textiles et chimiques.

On observe également une progresgion imporvante des ventes de pierres
précieuses et de verre, alors que les exportations de combustibles ont
diminué sensiblement et que les ventes de Tiens d'éguipenent demenrvent

déprimées (graphique 4 ).

Sans doute, les exportations belges continuent-elles a se
ressentir des difficultés auxquelles doivent faire face les pays pro~
ducteurs de matiéres premidres. Pendant les huit premiecrs mols de

lt'année, les venies de¢ 1'U.E.B.L. ont haissé de 25 % pour 1'Afrique,

11/5522/1/59-F cer) s




T

e e R TN T e
SR LT i R TN FAC R

RSt ¢ s rre et
PUMABRITL L s e T

Graphique No. 4

COMMERCE EXTERIEUR DE L'U E.B.L.

PAR CATEGORIE DE PRODUITS

Variations entre le 3&me trim. de 1958 et le

IMPORTATIONS %

3&éme trim. de 1959

EXPORTATIONS

Métaux communs

f40

Matiéres textiles +30

Textiles fapfiqués_ +20
v‘/ // '
+10

L

Prdduits“chimidues

0
Machines £lectrique
Prodults allmentalr
Matériel de transpamt<:§
;  Machings e/ C
mon électrlqu
’ i
— ; |
R ‘
. \
l ‘ \ ‘
| : S
k 4 \' “\
| ! \
Charbon, cok& (:f;::;\
N O e
T =10
Pétrole

et dérivés
-30

~40

%

et oo

.. Produits verriers

'Matiérgéxiextiles
. .
Métaux noh. ferreux
“MatbrielNde transport
N .

\\ ‘\‘ i » \
“JLextiles fabriqués

\ . ‘\

\\

\Frodur¢% ch;mlqugs

”\ Rer Gt a01er \
\

\/ \ !

—+

\

F}““;rolﬁ et @ériW?s
S —

[ |

La largeur des colonnes étant proportionne¢lle & la valeur des &changes
au troisiéme trimestre de 1958, leur surface représente la variation
en valeur entre cette pdriode ¢t le troisiéme trimestre de 1959.
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de 23 % pour l'Amérique du Sud et de 17 % pour les territoires asia- N
tiques. En revanche, on observe, pendant la méme période , une trés 4 t?ﬁ
forte progression de la valeur des exportations vers les Etats-Unis Jis
(68 %) et le Canada (35 %), ainsi qu'un accroisscment important des
ventes & 1'Burope gccidentale, particulidrement aux membres de la P

C.E.E., la France excevntée (granhique 5 . C

La reprise des exportations cst cncore trop récente pour S

qu'elle ait pu avoir déji des effete sensibles sur la demande interne.

La consommstion privée montre cependant 'ine tendance & l'ac~ 'f
croissement, en raison de 1l'augmentation de 2,5 % des salaires Bc- 4
» cordée, en septembre et octobre, dans les secteurs les plus impor=
} tants-de 1!économi ey et~qui-sera-sutvie, en décembre, diune majora—
tion du méme ordre des pensions des ouvriers et employés, ainsi que
des allocations de chOmage. Cette augmentation est toutefois neutra-
lisée en partie par la hausse des prix.Au cours des derniers mois,
les ventes au détail, principalement de produits de consommation du-
rables et de prodvits alimentaires, se scnt situées au dessus du ni~

veau atteint 1'an dernier & pareille époque.

Une reprise se dessine aucsi dans 1o donainoe des investisscments
fixes des entreprises. Les importetions de machines et d'appareils N
électriques, notamment ; ont sugmenté beaucoup plus, av troisiéme tri- S
mestre, que pendant la premiére moitié de 1l'année, par rapport aux R
périodes correspondantes de 1958. Si les livraisons de l'industrie C
mécanique et électrique étaient encore en baisse, par rapport au
troisidme trimestre de 1958, 1l'accroissement sensible des oommahdes' : f
passées & cette industrie, ainsi gque des autorisations <(élivrées
pour la construction de batiments industriels, témoigne d'une orien=
tation nouvelle de la propension & investir, qui donne d&ja lieu & .
une amélioration de i'activité des sectevrs produisant des biens

d'équipenment. ¥

Dans le méme temps, les investissements publics ont conti~ )

Hug & wvubesde Lo teenlns globale. Bn eflet, pendant les dix pre=- L
miers mois de 1'annde, 1la vViicw. dnan  gimemeannm. o0 Ara a ot me e fa

vaux publics a été supérieure de 70 % & celle de la période corres- o
pondante de 1958.
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C'est toutefois sous l'impulsion de la demande extérieure que
la reprise de la production industrielle, qui s'était manifestée dés
le deuxiéme trimestre, s'est consolidée pendant le troisidme. L'in-
dice de la production industrielle, en augmentation de 4 & 5 % par
rapport aux mois correspondants de 1958, tend & rejoindre le niveau
atteint avant 1a réceésion._L}expansion s'étend maintenant & tous les

secteurs, & l'exception des chantiers navals et des charbonnages.

Déns.la construction,‘l'activité a'eslcdéveloppées dapuis 1é
début de 1l'amnée principalement dans le secteur des travaux publicse.
La construction de logements a été stimulée par les mesures offi-
cielles en matidére de crédit et de subveniions, le nombre de primes
& la construction d'habitations , en particulier, ayant doublé aum
cours des neuf premiers mois de 1959. Dans le méme temps, les mises
enlchantier de batiments non destinds au logement ont accusé une
progression remarquable - 17 % au deuxidme trimestre et 14 % au
troisiéme =~ par rapport aux périodes correspondantes de 1l'année pré-

cédente.

Dans le secteur des transports aussi, le creux de la récession
a été dépassé depuis le deuxiéme trimestre,l'activité portuaire s'amé-
nuisant avec le développemént des échanges extérieurs, et le trafic
fluvial profitant de la reprise de l'activité dans le pays. Toute~-
fois, celle~ci ne s'est guére refldtée dans le trafic ferroviaire de
marchandises, en raison de la crise charbonniére. Quant au trafic
aérien et au transport de voyageurs par chemin de fer, ils restent en
dega des résultats atteints en 1958, qui étaient exceptionnellement
élevés en raison des déplacements effectuds & L'occasion de 1'Exposi-

tion universelle de Bruxelles.

Dans 1l'agriculture, certaines productions animales se ressen—
tent des effets de la sécheresse. Le mauvais rendement de la récolte
de cérdales secondaires et de fourrages influence défavorablement la
production de lait et provoque une certaine accélération des abatta-

ges de bovins.

La reprise conjoncturellec ne s'est pas encore traduite par une

amélioration sur le marché de l'emploi. Les réserves de main-d'oeuvre
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demeurent, au contraire, trés importantes. En effet, le chlmage
complet s'est maintcenu, pendant 1'automne, au niveau atteint & la

méme époque en 1958, bien qu'entre ces doux périodes, le nombre de -
chBmeurs mis au travail par les pouvoirs publics se soit sensible- -
ment accru. Dans 1'industrie, 1'activité, définie par le nombre
d'heures-ouvriers, s'cst située, pendant les huit premiers mois de
1'année, nettement en dessous du niveau de la période correspondan-—
te de 1958,

L'amélioration de la productivité, qui se ddgage de cette évo=
lution, ainsi que la modération des mouvements de salaires, ont
maintenu un climat de stabilité dans le domaine des prix industriels.
De méme , on peut estimer que, dans le secteur des services, les
effets tardifs des hausses de salalres accordées au cours des pé~

riodes précédentes ont maintenant &té absorbés.

Les effets de la sécheresse sur les prix des produits alimen- .
taires ont été rclativement limités. L'indicec des prix de détail n'ac-
cuse, en novembre, qu'une augmentation de¢ 1 % par rapport & juin 1959.
De méme, les prix de gros ont peu varié, du fait dc l'absence de
nouvements de prix dans le domaine des produits industriels, et de

la rcelative stabilité des prix & l'importation.

‘Les prix & 1'exportation ayant, dans 1'ensenble, encore 1légé~
remept baissé, les termes de 1liéchange sc sont quelque peu dété-
riorés mais, en raison de l'augmentation considérable du volume des
exportations au cours deg dernicrs mois, la balance des opérations
sur marchandises cst devenue nettement positive pendant le deuxiée-

me moitié de liannéde.

L'amélioration de la balance courantc n'a toutcefois pas don-
né licu & un accroissement des réserves officielles dec devises.Bicn
au contraire,les avoirs cn or et devises convertibles de la Banque
nationale ont diminué d'environ 5 milllards de francs belges au
cours des mois d'octobre et ncvembre. Cette baisse est atiribuable

& la fois au relévement du quota de la Belgique suprés du Fonds

monétaire internoiz sl . » veomumss a0 1,7 L3t tam A e ans
boursement de dettes pour un montant d'environ 1,4 milliard, et &
la sortie de capitaux privés, due en partic & la différence de taux
d'inférdt & court terme sur le marchd belge et sur les placés

étrangéres.
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La situation des marchés monétaire et financier ne s'est pas
modifiée au cours des récents mois. Elle demeure caractérisée par la
faiblesse de la demande de crédit du secteur privé, en dépit de la re=-
prise conjoncturelle, par l'importance des recours des pouvoirs publics
et la persistance de la tendance & la hausse des taux d'intérét. Le mo-
de de financement du déficit des administrations a cepondant évolué

vers une plus grande congselidation, 1'Ptut oot Sulz, en septembre,

v

-un emprunt & lopg terme de 8,2 milliards .de francs, & rendement 1légé-

rement plus élevé qu'auparavant. La dette flottante a pu ainsi étre

abaissée & fin septembre, mais elle a, depuis lors, de nouveau sensi- -

blement augmenté. En effet, malgré l'accroissement du rendement des im-

pdts, le déficit de caisse du budget de 1'Etat se maintient & un niveau
élevé, passant de 15,4 milliards de francs belges, & la fin du premier

semestre, & 26,3 milliards & fin octobre.

La production contimiera de se développer, au cours des premiers
mois de 1960, & un rythme appréciable, quoique zans doute moins rapide
que dans les autres pays membres, étant donné l'importance des problé~

mes structurels qui se posent en Belgique.

La demande étrangére demeurera le principal facteur de cette
expansion. L'accroissement important de la production dans les pays
industrialisés ne peut, en effet, que stimuler le développement des
exportations belges, d'autant plus que le marché de 1'acier restera
trés actif. Par ailleurs, 11 ozt vraisemb” rble anp la reprise des
investissements des entreprises, dont les premiers effets sur les in=-
dustries de biens d'équipement sont déja perceptibles, s'accentuera
et renforcera la croissance de la demande interne. En revanche, il
est peu probable que la consommation privée connaisse déja un dévelop~
pement considérable, l'adaptation du niveau de 1l'emploi aux progrés
de la production étant plutdt limité& et les -taux des salaires demeu-

rant relativement stables. Il est vrai que certaines revendications

i
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se manifestent d'ores et déjd, mais il est difficile de juger dans , | 4
quelle mesure et quand ces revendications pourraient aboutir. Par
ailleurs, le secteur public exercera, sans doute globalement,sur 1'é~- ‘,i
conomie belge, un effet moins expansif qu'en 1959. D'aprés le budget ‘ :'vg
pour 1960, le déficit du budget de 1'Etat serait inférieur de 4 mil- ‘
liards & celui de 1959. Au surplus, l'accroissement des dépenses pu=-

bligques résulte en partie de 1'augmentation de 1l'aide au Congo, qui . -

n'aura que des effets partiels sur 1l'économie intérieure.

Si, dans 1l'ensemble, les prix semblent devoir demeurer rela-
tivement stables, au cours des mois & venir, du fait de l'éméliora-
tion sensible de la productivité, des poussées & la hausse se feront
jour dans l'agriculture. I1 .y a lieu de prévoir, en particulier, un
renchérissement des produits laitiers, par‘suite de la chute des ren- A
dements, ainsi.qu'une hausse éventuelle des prix de la viande, si les "
abattages importants résultant de la pénurie de fourrages continuent, ' s

provoguant une contraction de l'offre & la fin de 1l'hiver.

Au fur et & mesure que 1l'expansion s'accentuera, les impor-
tations deviendront plus importantes, amenant une détérioration de
la balance commerciale. Cette perspective n'est pas en elle-méme -
inquiétante, car les excédents de la balance des paiements courants
demeureront appréciables. Mais, ainsi qu'en témoigne 1'évolution des
réserves, le mouvement ascendant des taux d'intérét a 1l'étranger '.‘:
provoque un accroissement des sorties de capitaux privés & court
terme. Dans 1'éventualité d'une réduction sensible de 1'excédent
des opérations courantes, les autorités monétaires belges pourrai- o
ent 8tre amenéesd tenir cumpte de cette évolution & un moment o, ‘
pourtant, la reconversion de la structure économique exigerait des ,{
conditions de financement favorables au développement des investis—-
sements. Or, & la demande de crédit du secteur privé, s'ajouteront
les recours toujours élevés des pouvoirs publics au marché finan-
cier. En effet, bien que l'amélioration de la conjoncture entraine RS
un accroissement des rentrées fiscales, et permette une atténuation
dés effets expansionnistes du budget, il y a lieu de s'attendre
encore & des appels importants du secteur public. Ceux-ci seront y
rendus nécessaires par les engagements pris par les autorités en j
matiére de subventions & 1'enseignement, et surtout par les nou- ‘

velles charges qu'impose la situation au Congo belge. 7
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1 X
i Grand-Duché de Luxembourg §
{

Bien que la reprise ne date que du deuxiéme trimestre, 1'éco- -

nomie luxembourgeoise est de nouveau en pleine expansion, du fait R

-

principalement de l'accroissement sensible des exportations de

L e it T

produits sidérurgiques. - Lo

La production industriellc a augment® dc 7 % au troisidme tri-
mestre de 1959, par rapport & la période correspondante de 1958,

contre 4 % au deuxidme trimestre. Elle a rejoint le niveau atteint

avant la récession. Les progrés les plus scnsibles ont &€té enregis-

o

. trés dans la sidérurgio, ol la demande se développe 4 un rythme si SRR
rapide que les délais de livraison commencent & s'allonger., Les in-
dustries des produits alimentaires et du cuir, et surtout 1'impor-
tante branche de 1l'extraction de minerai de fer, qui &taient encore
déprimées au cours du deuxidme trimestre, ont connu aussi une nette
amélioration de leur situation. En revanche, les industries textile
et chimique restent en retard par rapport 4 1l'évolution générale.
I1 en est de méme de la construction, ol, en raison d'un recul sen-

¥

sible de la demande de logements, l'activité s'est encore ralentie.

Au second semestre de 1959 et par rapport 4 la période corres-
pondante de 1958, le niveau de 1'emploi n'a pratiquement pas varié
et les taux de salaires sont restés stables, sauf dans les services ‘ jf
puablies, ol une majoration des traitemens de 8 7 a &td aboordée, "5Q
dont la moitié a &t& versée au 30 juin, l'autre devant 1'&tre 4 la |
fin de 1'année. Les primes de production ont cependant augment® g

sensiblement. Au total, les revenus des ménages marquent donc un ’ , &

certain accroissement. Mais comme, par ailleurs, l'épargne demeure
€levée et que les prix & la consommation accusent une légdre hausse, s
il est probable que la consommation privée n'a progressé que légére- :

ment au cours du deuxiéme semestre.

11/5522/1/59~F | A
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L'excellentc tenue du marché sidérurgique permct de prévoir que
1'expansion se poursuivra au cours des premicrs mois de 1960, sous

1'impulsion de la forte demande &trangére.

I1 est possible aussi quc la consommation des ménages marque

' des progrés, dont l'importance dépendra cssentiellement de 1'issue

des négociations salariales actuellement en cours dans la sidérurgie.

Les investissements des entreprises, qui, d'aprds les résultats
de 1l'enquéte organisde au début de 1l'année, ont &té sensiblement ré-

duits en 1959, seront sans doute influencés favorablement par le

regain d'activité, les réserves de capacité s'épuisant progressivement. -

Une feprise dans ce'domaine se répercuterait principalement sur les
importations, la production de biens d'gquipement &tant peu importante

au Grand-Duché.

En revanche, le secteur public devrait commencer & exercer un
effet 1bgdrement contractif. En effet, alors que le budget ordinaire
de'l'Etat pour 1l'exercice 1960 sera virtuellement en &quilibre, comme
en 1959, les dépenses d'investissements tomberont de 903 millions de
francs, en 1959, 4 700 millions environ en 1960. Ces mesures per-
mettront de réduire le recours de 1'Etat au marché financier, qui sera
de l'ordre de 500 millions, en 1960, contre 619 millions pour le compte

de l'exercice 1959.

11/5522/1/59-F Py

-




vy I N SN I S S #ougeRsy T R LA LIS
. ) . . - A #o

e PR SO TE U e BT T s
s S T A - TR

1 v . ' N + " rE !
1 R . )

. . [
S ‘ . L - ' . - .

oy - I1/5522/3f59-F .

Pazs—Bas

La progression de tcus les &léments de la demande, et surtout
des investissements des entreprises, ex ligue le r&cent essor de la
production. Celle~ci, aprds avoir connu, vendant les mols d4'été, un
ralentissement plus prononci que 4 a2dlivuae, S'acc2elt ae nouveau
trés nettement.

Cette forte expansion n'a pas, jusqu'd préssnt, provoqué de
tensions trop marquées. Les prix, dans 1l'ensemble, restent stables;
le chdémage a diminué, mais sans qu'apparaissent déjd de graves pénu-
ries de main-d'oeuvre; enfin, la balance extbérieure reste positive,

en partie par suite de llam@lioration des termes de 1'échange.

La poursuite prévisible de 1l'expansion risque de poser, l'an
- prochain, des problémes d'équilibre oSconomique. L'accroissement de
la demande intérieure pourrait, en dépit d'une réduction de 1'excé~-

dent des opérations courantes, provoquar certaines tensions de prix.

Le récent relévement du taux de l'escompie constitue, a cet

6gard, un avertissement marguant la volonté des autorités de mettre

. 1 '&conomie sous surveillance,

. . : , . W,
L'accroissement des irvestissements fixes s'est accéléré récemment.
Alors qu'il ne dépassait pas 3 % en volume pendant le premier trimestre,

par rapport 3 la période correspondarte des 1958, i1 a atteint g % au

5

cours du deuxiéme trimestre et les donnkes partielles dont on dispose P

i
1

semblent indiquer une progresgion plus rapide encore au cours des derniers
mois, La formation de capital fixe tond ainsi 4 jouer, dans la phase acw

$uelle de la conjoncture, un rdle plus important que les autres &léments - 2
de la demande.

D'une part, les achats d'equipement et, dans une moindre mesure, >

la construction de b&timents industriels par les entreprises, se sont

11/5522/ 1/ 59-F cerfens
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accrus scnsiblement, 1c scul scoteur dos transports faisant cncore o

exception. D'autre part, les déponscs dec travaux publics demcurcent éle-

vées, si 1l'on con juge par 1l'importance des ncuvellos déponscs ongagées

P

au cours des quatre derniocrsg mois. On constatc, par contre, un certain

T ewe 27

r:lentisscment dans la construction d:¢ legoments, ol unc stabilisation

I

des miscs on chanticr ~ suecédd & 1l'crcopticuncllc augmentation des -

- edv

autorisations dc construirc accordécs au douxiémce trimestre. Si lc nombre

de logoemonts achevés s'cst cnocre accru pendant le troisiéme trimestre,

colui dcs bAtiments en construction n'a prosque plus accusé de progres— A
sion. Bnfin, ot bien quc los données permettant do suivre 1'évolution de ‘,‘:f
1'consemble des stocks sciont trés incomplétes, on pceut considérer que la - B
formation dog stocks sc poursuit parallélement au développement de la S
production. S

La consommation privée s'était ncttoment accrue au cours du ;;

promier semestre de 1959, la masse globale des salaires dans l'industrie
ayant augmenté de 3,5 % du fait de 1'amélioration de 1l'activité, et les
prix dtant demourés stables. Cet accroisscment a parté principalcment

sur les bicns durables, & la faveur notamment de 1l'cxpansion du crédit I
& la consommation. iu troisidéme trimcstre, par contre, la demande s'est .

ressentie du ronchérissement asscz brusque des produits alimentaires.

-

Los exportations continuent & croitre rapidement, mais leur o
rythme d'sugmentntion tend & se stabiliser, L'accroisrement du volume des - *
ventes, d'unc année a l’autro,‘qui étdit de 11 % au deuxiéme scmestre ¥
de 1958, ot de 13 % au promior scmestre de 1959, oot tombé & 8 % pendant i
le troisidme trimostre. Cotto évolution tient, il est vrai, au fait que

les exportations de produits agricoles avaient enrogistré, pendant le-

premier scmestre, un dévoloppoment exccpticnncllement important .qui ne | ﬁ
s'est pas répété au troisiéme trimestre, bien qu'il ait cncore été  £
satisfaisant. Les oxportations dc prcduits pétroliers marquent également '
un tassement, alors quec coclles de produits chimiques, do métaux, dc pro-
duits de 1l'industric mécanique ct électrique, ainsi que do produits texti~ j@
les, continuent & croftrc rapidement. La progression des ventes néerlan= =
daiscs c¢st particuliérement marquée, vers les pays de la Communauté - LA

et surtout vers la R.FP. d' Allcmagno ( graphiques 6 ot 7 ). o

11/5522/1/59~F ‘ cesfaes 3
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La largeur des colonnes Ctant proportionnellc 4 la valeur des échanges
au troisiéme trimestre de 1958, leur surface représente la variation
en valeur entre cette période et le troisiémz trimostre de 1959,
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La progrcssion d: la demunde globale a été trés accentu*c, de A
A
sorte qu'il est possible d'estimer que le produit total sera nettement K
plus &levé, oen 1959, gqa'il n'avait &t& prévu au début de 1l'année. L'in- e
: . : e ’ . . . 2 PR ::\4
dice désaisonnalisé de la production industriclle a marqué, pendant l'ete,ig
un tassement attribuablec, sans doute, auv ralcntissement tcmporaire de la ¢
consommation et dcs cxportations. iais, en septembre, une augmentation ‘%
!

trds fortec - de plues do 4 % par rapport & juin 195¢ - a pu dtre observée.;
Presque toutes les branches industricllcs sont cn nette expansion, les
progrés les plus remarquables etant enregistrés dans la métallurgie et
dans les industries mécanigucs et &lcctriques. C'est seulement dans les
secteurs des constructions navales ¢t des charbonnages que la situation ’
est moins satisfalisante. Les stocks de charbon ont continué de s'accroitre“ﬁ

%

et atteignent un mois de production, niveau exceptionnellement &levé pour

S L L

les Pays~Bas.

L'expansion qui caractérise 1l'industrie n'est pas encore apparente -

dans les transports, Au cours du premier semestre, 1'indice des presta-
tions de l'ensemble des cntreprises de ce secteur &tait resté stable par .
rapport & la période correspondante de 1958, et ce n'est que plus récem- |
ment qu'une certaine amblioration a commencé & se dessiner. La situation .
est toutefois trés diffbrente suivant les branches. Dans 1'ensemble,
l'activité portuairo, ainsi que la navigation rhénane, ont &té &éfavo-
rablement influencées par la crise charbonnidére ot par les difficultés
qui ont résulté du bas niveau du Rhin pendant les mois d'8&té; toutefois, ‘.
les embarquements dans les ports ont légérement augmenté, par suite du “@

développement des exportstions.

s

L'expancion de la production n'a pas encorc entrainté de situation
de suremploi. Le niveau de l'emploi s'est, il est vrai, relevé sensible-
ment dans la construction, et le secteur des services a Ggalement accru
ses effectifs. Mals, par suite du fort accroissement do la productivité

dans 1'industrie, 1'emploi industriel, au cours du premier semestre de

II/5522/1/59-F ‘_O./lo. ‘ "i::
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1959, est resté, en moyenne, an mdme niveau qu'un an auparavant, et ce
n'test qﬁ'é vartir de 1l'automne que les effectifs occupés ont commencé B
d'augmenter. Au total, l'accroissement naturel de la population aqtive

n'a pas entidérement suffi 2 satisfaire la demande: le¢ nombre de chdmeurs
est actuellement inférieur d'environ 20.000 3 ocelul enregistré il y a o
un an. S5i des pénuries se manifestent dans certains secteurs, en parti.-- o
culier dans 1'industrie textile ~ pour la main-d‘'ocuvre féminine - ct %

dans certaines branches de 1'induvastrie des mitaux, 1'augmzntation des

KRV

offres d'emplol non satisfaitcs cst cependant modbrée dans 1'cnsembie.

Lt'évolution dos prix nc révélc pas de déstguilibre entre 1l'offre U
et la den~nde globale. La hausse des prix de dé&tail, déclenchée pendant
les mois d'été en raison de la mé&diocrité de certaines rfcoltes, stest
arrétée depuis septembre. Hormis ce mouvement accidental, les prix 4 la
consommation; ainsi gue les prix do gros, cortinuent 4 faire preuve de -
stabilité, quoique los tendances 4 la bais sc, gqui avaient pu &trc ob-
servées Jusqu'a présent, notamment pcur les matidres preomidres industri- K
elles, aient pris fin. - o

Les importations de marchandiscs sc sont fortement accrues, par
suite dc 1l'expansion de la demendc globale. Le volumec des achats & C
1/&étranger a augmenid do 14 % au troisidme trimestrc, par rapport & la .
périodg correspondaunte de 1958, slors gue celul dce oxportations ne
progressait que de 8 %. La situation cxtbrieurc des Pays-Las damoure
toutefois t1ds satisfaisantc. Zn effot, grics 4 1'awndlisration dos
tormes de 1li&changc. la balunce cemmorciale, o%ablic d aprds los sto-
tistiques douaniércs cif-for, nc s'uvst pratiquement ves détériorte. 1l N
cst protablc eussi cus i1'Gvoluticn faveral™s 40> naicmonts invisibloes,
qui a produit un excldert d¢ T34 millicns 3¢ flcrins, wa ciurs du rromiss
semestre, contre 668 millicns 4~ florins poendant lce six promiers mois -y
de 1958, s'cst poursuivie, Aussi lcs avoirs ext®ricurs glctaux du systdme
bancaire continuont-ils & s'accroitre, sous forme non pas d'une sugmon- '
tation des réserves officielles, mais d'une progression trds sensible S

Y

des avoirs extéricurs & court terme des tanques commercialcs - do 190 2

11/5522/1/59-F veofeew
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millions de florins au troisiéme trimestre. R

La situation dans le¢ domaine monttaire s'est cependant modifite P
assez sensiblement au cours des rboonts mois. Les demandes de orddits
bancaires ont commencé & sc¢ faire plus pressantes, la progression -~ L
entegistrée dans les hangues commerciales atteignant actuelloment
environ 10 % par rapport an niveau enregistré en juin dernier. S; ce e
mouvement est partiollomoent.1li08 av Tinancemout do la conslitution des - 5
stocks nbcessaires pour assuror 1l'écouloment normal d'un wolume de i
marchandises nettument plus Clove, 1l somble inliquer aussi que les
liquidités accumulGes par les entrevrises, pendant la phasc de ralen-
tissement oconjoncturcl, nc suffisent plus, comme elles l'avaient failt

jusqu'ad présent, 4 financer les opbrations commerciales.

NESNER AN

C'est sans doute ce dévcloppsment qui. a ineisd la Nederlandsche
Bank 4 relever le taux d'esccnphe du-2;75 a 3,50 % & partir du 21 no-
vembre 1959. ﬁxexistencﬁ‘quﬁ‘écart appréciabie entr. les taux d'intérét 3
du marché nberlandais, ¢t ceux pratioubs a 1'&tranger — aux Btats-Unis
notamment et, dopuls Ii: ccto:re, aussi en R.F. d'Ailemagne - a Ggale-
ment joué un rdle dans cette décision. Elle cncourageait, en sffet,
1'exportation de capitaux & ccurt tcrme, qui atvtoignait prés de 800
millions de florins depuis le début de 1'année, ot un nouvel accroisse~

ment de cette importante masse dAe¢ capitaux trds mobiles aurait constitue

un o»stacle sériecux 4 l'application de mesvres monttaires restrictives, .

LA

81 celles-ci s'&taient avbrbos nlcessalres & 1'avonir.

En revanché, 1ls financemcnt monbtaire des nouvoirs publics est ‘f
maintenant en diminuiion, norn sculemont & cause de la limi*tation du ‘\
déficit des administrations, rézultant principalement dc 1'accroisscomeont ;
du rendgment des impBts, mais aussi parce gque les pouvoirs publics ont ;
emprunté au marché des napitaux au-deld dc¢ lcours besoins immédiats de ‘é

financement. "

I11/5522/1/59-F ciifue
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9i la situation économique est donc actuellement caractérisée

par une expansion rapide, dans une relative stabilité des prix, la -
poursuite prévisible de cette expansion risque de poser, 1'an prochain, :

des problémes d'équilibre économique. | K

En effet, la consommation des ménages augmentera plus fortement, .
sous 1'influence des importantes majorations de salaires maintenant dé-
cidées, et bien qu'une partie de ces majorations ne fasse que compensef
les effets de la suppression de la subvention au prix du lait et de o
1'augmentation des loyers‘préVue pour le ler avril 1960, De mdme, les
investissements privés globaux s'accroitraient, en volume, & un taux &
peu prés double de celui enregistré cette année. Bien que les exporta-
tions semblent devoir se développer encore, leur, progression tendra & E
s'atténuer au fur et & mesure que s'accentuera l'expansion de la deman- i
de imtermey-eot-que-le senil_de la_pleine utilisation-des -capacités de ’
production sera plus prés d'étrs atteint. D'autre part, les importations 5
continueront & progresser fortement, tandis qu'une nouvelle amélioration .~

des termes de 1'échange parait peu probable.

Aussi peut-on compter, pour les prochains mois, sur une détério- ’
ration de 1a:balance ocommercigle et sur uné réduction de 1'excédent des
opérations- courantes, réduction qui, pour 7iannée 1950 dans son ensem-~
blé, est estimée & environ 1 milliard de Florins. - - P

Ce mouvement ne devrait pas &trc interprété comme le sigre dlune

¢

détérioration fondamentale de' 1a situation extérieure, meis ‘plutdt com—
tie '1'expregeion d'une pdlitigue judicisuse d'utilisation des réserves-

de¢- oroissance constitudes par 1'importan’ excédent actuel. De 1'avis

des autorités, il subsisters 4' allleurs, en 1960, un excédert des opé~
rationsicdourantds de 1'ordre dé 600 millions dé ‘florifis. R \

) La questlon se DOS; cebend1n+ de sav01r si- ]’evolunlon prevue

I Al

des échang@s.exiaLleurs sufflra» “ma1nten1r 1‘Qqu111b?e 1nturne au cours L%

des prochains m01s, etant donno 1a v1gueur des fo“c xpansionnistes.

N

Sur 1e marche du travall 1es 1souos de Tenblon mrave semblent rclatlve”

a3 apT

ment peu 1mportants. Pour lo moment 1'accr01csement rapide de la produc~
tl yité et l'eX1stence Qe reserves, asuea faibles il est vrai, peuvent
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ncore un nouvceau développement de la production. Les prossions

nt maniflestées, cn 1959, dans lc sccteur particuliéremont sen-

rvé dans la construction de leogements. La difficulté sera cepen—
pécher, dans un marché du travail fort sollicité, 1l'extension
ntations de salaircs conscnties dans lcs sectours bénéficiant
lioration sonsible dc¢ la productivité, a d'autros branchos

orisées.

s marchés monétaire ot financicr feront sana doute, cn 1960,
'interventions do la part des autorités, on vuo de réaliser unec
n du volume dos liquidités au déveioppement prévigible des

t d'assurcr l'efficacité du rclévement du taux de 1l'oscompte,
décidé., C'est ainsi que, dans la mesure ol ce relévemont

a un eertain roflux de capitaux privés & court torme, des dispo-
cront priscs on vue de restreindre le volume,des.diéponibilités

s. Cotte action pourra premdre diverses formes : émissions

-

s & long terme, opérations d'open-market, rclévement des taux

s réserves des banquoes commerciales. Elle s'effectuera dans un

marché plus résistant, la demande de¢ capitaux augmentant avee ll'essor

des inves

tissements.

11/5522/1/59-F
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Sous 1'influence de la croissance, toujours remarquable, des L%
Y
exportations, ainsi que de la reprise rbcente des investissements, . ,'2
la production ¢ -~.. ...:& d'augmenter. , L I
. 2
‘ La demande ne s'cot heurtéc 4 une insuffisance de 1'offre que .ﬁ

pour certains prodults alimentaires., L'industrie, dans son ensemble, ”f
dispose encore d'une élasticité suffisante mour que les itensions .
réoemment apparues sur guelques marchés ne s> transforment pas en o
hausse géenbralis&e. '

Au cours des prochains mois, la production doit continuer son - '
expansion, moinsg sous 1l'impulsion de l'augmentation des dépenses
budgétaires, qui restera limitée, que sous l'effet d'une reprise S
plus marquée que ces derniers mois de la ccnsommation des ménages et

surtout des investissements. )

La croissance des exportations vers 1'&tranger est toujours le
facteur principal de l'expangion de la production indusirielle. Au
troisiéme trimestre comme au deuxiéms, les exportations frangaises,
calculées en dollars, ont augmenté de plus d'un quart par rapport & la
période correspondante de 1958, ce gui représente un accroissement
encore plus important en volume (+ 40 % au deuxi”ie trimesire et + 34 %

au troisidme), &tant donné la baisse des prix en dollars consécutive & -
la d&valuation. ' AT

Les ventes d'automobiles marquent une progression exceptionnelle:
exprimées en dollars, ellies ont presque doublé entre le troisiéme tri-
mestre de 1958 et le troisidme trimestre de 1959 (+ 89 %). Les exporta—
tions de produits sidbérurgiques augmentent également, mais leur taux de

. . .--progression, par rapport 4 1'annde précédente, est maintenant dépassé
par celui des ocuirs et peaux, des textiles,etades machines. Le taux de o

progression dog--exportations d tecivr 'é'é't; en effet, affecté par e

11/5522/1/59-F Y
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rattachement de la Sarre 4 la R.F, d'Alloemagne depuis le dé&but de

juillet. Lo progrés scnsible des exportations de produits agricoles est
df au fort accroissement des livraisons de viande pendant 1'6té (gra- N
phique 8). )

Lteffort des exportatours frangais porte toujours principalement E
sur les Etats-Unis et sur les pays membres dc¢ la C.IL.S. BExprimbes en i
dollars, les ventes a destination de cos pays ont augmenté de plus de :
moitié en un an. Au sein de¢ la C.E.E., cc sont les exportations & desti-
nation de 1'Italie qui ont le plus progressé (+ 75 %): les ventes fran-
paises d'automobiles & ce pays ont presgue triple et celles de produits:
sidérurgiques ont plus que doublé. Los exportations vers les Pays~Bas
et la R.F. d'Allemagne ont &galement fortement augmenté (+54 % et +50 7).J
Vers ces deux pays, les exportations dtautomobiles ont plys qpe trlple. ‘
Les ventes dc produits chimiques & la R.F. d'Allemagne ont augmente
'cons1derablement. La progression des exportations vers 1'U.E.B.L. a 6t8

moins sensible (+ 30 %), (graphique 9).

Lteffet de cette croissance des exportations sur la production
intérieure a &té d'autant plus marqué que, Jjusqu'en octobre, les impor-
tations de 1l'btranger, exprimbes on dollars, sont rostbes inférieures 3
celles de 1958, Néanmoins, un certain accroissemcnt des importations
6tait déjad perceptidble depuis lc printemps; il s'ostconfirmé ces derniers

mois,

Les &changes de wmarchandisces avec les pays de la gone franc se
soldent 6galement par des excbdents croissants, représcntant, pour le
troisidme trimestre, plus du double des excddents du troisiéme trimestre

de 1958. Cette &volution ticnt non sculemcnt au progrés dos exportations
vers 1'Algéric, mals surtout au recul des importations en provenance des

autros pays dc la zonc franc.

Le diveloppement des investisscments, dont dépend, en grande
partie, la poursuitc de 1'expansion en 1960, est encore assez lent. Les
investissements des administrations, qui avaient constitué, au d&but de ':f
l‘année, un important facteur dc soutien de la conjoncture, sembleraient
st8tre ralentis., Lcs investisscments des cntreprises sont, par contre,

en reprisc modérée. A
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La largeur des colonnes étant proportionnelle & la valeur des échanges

au troisiéme trimestre de 1958, leur surface représente la variation

en valeur entre cette période et le troisiéme trimestre de 19%f.
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‘Ltaugmentation des miscs en chantier, qui a cu lieu au deuxiéme trimestre,
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Si cette reprise n'est pas encore sensible pour le gros - Y
matériel &lectrique, l'augmentation des commandes de machines-outils est 7

particuliéremont nette et celle de la production de tracteurs et machines,

agricoles se poursuit. Enfin, la construction de logements est soutenue.

a concerné les logements primés. Elle devrait &tre relayée par celle des x;;

H.,L.M., gréce aux importants crédits ouverts, & cet effet, dans, le budget ‘k

de 1959.

La consommation des ménages a joud, au troisidme trimestire, un 7
rdle moins important qu'au début de 1l'année. Les ventes des grands magaQ
sins parisiens, corrigées des variations saisonnidres, se trouvaient, en ‘
septembre comme en juin, & un niveau supérieur de 10 % & celui du dernier /

trimestre de 1958, aprds avoir connu, en aofit, un accroissement appréci~

able, probablement dfi aux achats plus i port-nts des touristes &trangers..
Les dépenses des conis, mateurs frangais ont %8 limitées, au oours du

. s N
troisicme trimcstre, war la modicité d- 1- hrusse des revenus, '

P

Ltaugmentation des taux de salalres horaires, du.début & la fin .
du troisidme trimestre, est estiméc 3 0,7 % environ. Compte tenu de la‘
légérc augmentation de la durée hebdomadalre du travail et de la qua51- v‘\w

atabilité de 1l'emploi, 1la masse des salaires des ouvriers a di s'accoroitre .

E e

d'un peu plus de 1 %. D'autre part, si les prestations familiales ont &té
relevées, les traitements des fonctionnaires sont restés stables, si bien :
que les revenus des salariés ont dil s'accroitre de moins de 1 %. La haussegjg
des prix des produ1ts~a11menta1res et les 1mportants verscments d'lmpéia, .33
eén septembre, ent epdnge cotte légére hausse des revenus. Les achats de ’
produits non-alimentaires #e se sont donc. malntenus que gréce a4 un frel-
nage de l'accroissement des encaisses, forme la plus frequente de l'epargne;

pour les salariés¢ le montant des bhillets en circulation est resté pra- - ‘ﬁ

tiquement stadble au cours du troisidme trimestre.

Pour les autres titulaires de revenus, par contre, 1'&volution

semble avoir &t& différente. Tant en raison deo l'augmentation des prix 3
] : gm !

tom v A
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sont sensiblement accrus dans le commerce ct 1'industrie. La hausse degx
. collts ayant &té moderee, les profits des entrepreneurs ont probablemenﬁ
augmenté. Les revenus des agriculteurs, qui avaient diminué au debut &ﬁ

, ) 1'année, ont également progresst =au cours des derniers mois, car lés‘w

Sy
5 5

prix agricoles & la production ont augments do 7 & 8 % entre juin et -

0t ek
e Zeadid,

¥

octobre, ot les quantités vendues ont &t&, globalement, supérieures 3
celles vendues & la mdme epoque de 1958. Litpargne de ces titulaires deé

revenus a fortement augmenté, principalement sous forme de dépdis en

"i

3

compte de chdques et d'achats de bons du Trésor. Malgré 1'importance du

_ préldvement fiscal et la hausse des prix des produits alimentaires, ceé
catégories socio-professionnelles ont maintenu, sinon augmenté, leurs '

achats de produits non-alimentaires.

Dans l'ensemble, clest principalement sur la demande étrangére

gue repose l'essor de la production industrielle. Les progrés les plus'”

marqués concernent, en effet, les branches qui enregistrent des guccés '
cr01ssants a l'exportations sidérurgie, industrie chimique, automobile.,ﬁg
Ceci est particuliércment net dans le cas de 1'industrie automobiles aﬁw$é
troisiéme trimestre de 1959, la productlon de voitures particulidres a.

6te supbriesure de 15 % a celle du troisiéme trimestre de 1958, alors quo

%&gﬁ&a

n«fié:4
kf» rg&ﬁ S RN

la production pour le marché intérieur marquait un recul de 11 %. La

-

construction &lectrique, au contraire, dont les exportations ont &té
inférieurcs, au troisiéme trimestrc, & cellcs de 1'annbe précédente,

enregistre un certain flottement. Dans 1'ensoemble cependant, l'activitén

e

augmente dons la production et la transformation des métaux. La produc*

- 1:?

tion de textiles et surtovt de cuirs ot pcaux, &galement stimulée par l

demande Ctrangére, margue des progrés sensibles.

Les difficultlés sont localisbes - dans les charbonnnages, les

stocks sur le carrsau des mines s'accroissent encore légdrement, malgré:

, la réduction des crédits budgétaires; la construction navale est placée

devant la nbcessité d'opérer une certainc reconversion.

i
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Au total, la progression de l'indice désaisonnalisé de la produc- f
tion industrielle continue: de Jjanvier a septebbre 1959, elle a atteint Tl

8 %. La stabilité enregistrée en juillet-aofit semble plutdt refléter un
certain détplacement des congés annucls qu'un fl&chisscmont du taux d'ex~ - ’;
pansion. Les données concernant les commandos ot les stocks ineitent
cependant & la prudence quant aux perspcctives de production industrielle. ;%
L 'expansion ¢lle-méme n'est pas en causc, lcs prévisions des chefs ’ ”
d'entreprise, lors de 1l'cnqudte effectute en octobre, &tant assez opti-
mistes. Le taux auquel elle se poursuivra risque cependant d’étre moins O
&levé que celui qui a caractérisé le début de la reprise, si 1l'on congi-
dére comme significatif lc lent accroissement du carnct de commandes de

carton, géntralement considéré comme un bon indice précurseur de 1l'acti- " }“

vité industrielle générale. o

Les perspectives concernant les conditions de 1'équilibre semblent .
plus incertaines. En particulicr, 1t'evolution récentec des prix et les |
craintes de hausses trop fortes des salaires suscitent des appréhensions,
Le relévement des prix, & la suitc des mesurcs prises & la fin de 1958,.
avait &td trés limité, puisque, de décembre 1958 & juin 1959, 1'indice
des prix de détail n'avait augment& que dc 3,2 %. En fait, les prix des’
produits manufacturés et des services avaicent monté beaucoup plus, res-
pectivement de 6,5 % et de 8,1 %, et la limitation de la hausse &tait
duec 3 la 1ltgdre baisse - 0,4 % ~ des produits alimentaires, malgré la ~: ;

suppression d'un ccrtain nombre de détaxations ct de subventions.

La situation s'cst rctournéc pendant lcs mois d'e€té. De juin & A
octobre, 1l'indice gbnéral a augmenté d¢ 2,1 %, alors que les prix des
produits manufacturés restaient pratiquement stables (+ 0,2 %). Les prix
des services se sont accrus de¢ 2,3 %, principalcment en raison des reldve- f?
ments de loyer. Mais, surtout, la haussc des produits alimentaires a 'i

atteint 3,3 %. Une partic de cctte haussc est due & la fixation des nou- :
veaux prix indicatifs, mais la plus grandc part provient de 1'insuffi-
sance de 1'offrc de certains produits agricoles, & la suite de la sbche- . '

resse qui a sévi cet &té. b

I11/5522/1/59-F | cesfoes
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La fixation en hausse du prix-indicatif du blé a ontrainé un
accroissement du prix du pain, 1imité par 1'abondance de la récolte,
laquelle a dépassé 115 millions de guintaux, contre 96 millions en 1958.
Le prix des betteraves a tgalement &té fortement relevé, ce qui a provo- °
qué une hausse du prix du sucre. La récoltec avait &té nettement inférieu;é
4 cellec de 1958: 75 millions dc guintaux, contre 129 millions en 1958.
Ces relévements de prix-indicatifs sc sont souvent conjugués avec les
effets de la sécheresse. Il en a 6té ainsi pour le lait, pour lequel il
a &té décidé que le prix d'objectif fix® pour 1961 serait atteint dds
cette année. La hausse des produits laitiers a &té forte pendant les
mois d'6tés de Jjuin & octobre, le dbeurrc a augmeﬁté de 20 %. L'augmenta-
tion des prix des fruits et légumes a également &té trds sensibles |
1'indice qui les représente a augmenté de prés de 10 % entpe juin et
octobre. Seuls les produits animaux font cxception 3 ce mqgvement. Encore
leur légére baisse, au stade du détail, est-elle beaucoup plus faible que .
oeile cnregistrée a4 la production, 4 la suite des abatitages importants de
la fin de 1'été. Le prix du vin est stabilisé. La récolte a &té de 61 :
millions d'hectolitres, contre 48 millions en 1958 et 57 millions pour

la moyennc des annéces 1952 & 1958.

Le Gouvernement a pris un certain nombre de mesures, afin d'éviter
une hausse généraliste des prix. Il a, cn particulier, favorist los im-
portations de produits alimentaires, par la suppression de contingents et

la suspeonsion dc droits dc douane pour ces produits. Il recourt bgalement

d des mesures telles que la taxation, ct encourage les initiatives tendant

a améliorer ou & riformer les circuits de distribution. Enfin, il s'ef-
force d'obtenir que lcs hausses de salaircs nc dépasscnt pas 1'augmenta—

tion de la productivits.

Le risque existe, en effct; qu'd la suitc do la hausse des prix
des produits alimentaires, particulidrument scnsible pour les salariés,

les revendications salarialcus nc se fassent plus vives. Dé&ja, dans cer~

taines branches, telles la métallurgie, la chimio, le toxtile, le bAtiment,

les syndicats rbeclament dos augmentations de salaires supbrieures & 10 %.

Les propositions patronales &tant de l'ordre dc 3 %, trds peu dc nouvelles
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conventions collectives ont cncorc pu 8tre signées. Dans lcs scctours
public et somi-public, les recvendications sont également assez fortes.
Par ailleurs, lc salairc minimum interprofessionncl garanti, indexé sur

un indice de prix, a été relevé de 2,67 ¢ lo Xer novombre.

Les risqucs d'inflation sont copendant limités. Si la consommation
des ménagoes et les investissements doivent augmonter sensiblement cn
1960, lour expansion ne scra pas cncorc trés fortc dans los promicrs mois
de l'annéc. Lec budget de 1960 est caractérisé par la méme riguocur que
cclui do 1959. Les bescins de financcmont du Trésor scront pratiquoment
les mémes en 1960 qu'en 1959, car l'augmentation des dépenses, d'environ
5 %, est du méme ordre que coclle des recottes. Elle cst légéroment infé-
ricure & celle qui est oscomptée pour le produit national brut, de 7 %
en valeur, ce qui traduit une certaine diminution du réle joué par
1'Btat dans 1'économic. La consommation ot los investissements dirccts
des administrations progressent toutcfolis respectivement de 5,5 % et

de 11,5 % on valcur.

Los cntrepriscs doivent pouvoir faire facc & 1'augmentation prévi-
sible de la domandc sans grandos difficultés, grice & leurs résorves,
encore importantes, de capacités .de production : 77 % des entrcprencurs
interrogés par 1'INSEZ, on novembre, ddéclaraient encore pouvoir produire

davantage avec leurs moycens actucls.

Jusqu'ad présent d'aillecurs, lcs hausscs de prix des produits
manufacturés ont été trés localisées § elles ne sc sont guére manifostées
que pour les chaussures, & la suitc do l'augmentation des prix mondiaux
du cuir, ot pour les v8tements. Aucunc tcnsion glcbale ne sc manifestc non
plus sur le marché dec l'cmploi. JAu contraire, abstraction faite des varia-
tions saisonniéres, les offres d'cmploi non satisfaites ont tendance &
diminuer et les demandes d'emplci non satisfaites & augmenter, comme

cela s'était déja produit aprés la récession des anndes 1952 et 1953.

La situation monétaire est caractériséc par l'absence de ton-

sions. Les taux sur le marché monétairc sc situent, on général,
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ltgdrement au dessous du taux d'escompte. Les taux d'intéré&t, sur le

a4 e g
e e S v gt Tt

marché financier, continuent & baisser. Cette aisance ticnt essentielle-

-

ment & 1'accroissement continu des réserves cn devises: 1l'eoxcédent de 1& o

S

balance des paiements a &t& de plus d'un milliard de dollars pour les
neuf premicrs mois de 1959, & la fois en raison de 1'amGlioration de la

balance commercialc ¢t des rontrbes do capitaux.

LU

D s

Toutefois, si les réserves atteignent, au dtbut de novembre, plus .
de 1.900 millions de dollars, les échéances pour les prochaines annécs ‘S
sont lourdes. Lcs charges, on intérét et cn capital, de la dette publiqqe;j
extérieure se montent encore, malgré lc remboursement anticipé de 200 |
millions de dollars cffectué le 19 novembre, 4 340 millions de dollars )
en 1960, 418 cn 1961 et 290 en 1962. Il importe donc que la hausse des
prix intérieurs soit contenue dans lecs limites permettant d'assurer le
niveau &levt d'exportations nécessaire & la Francce pour obtenir un exoéw“é
dent suffisant d¢ sa balance des paicments. L'action d&jd entreprise par
les autorités publiques va dans ce sens: tout en soutenant, notamment -
dans le domaine du cr8dit, la demande intérieure, dont 1l'expansion est
encore faible, elle cherche & peser sur les prix par une réforme du !
systéme de distribution, mal adapté aux mécessités actuelles, ainsi que

par une extension progressive des mesurcs de libération des &changes.

11/5522/1/59-F ceefoos
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L'économie italienne est entrée dans une période d'expansion

réguliére, sans que soit compromise la stabilité des prix. La plu
part des éléments de la demande concourcnt désormais au développ‘
ment de la production. La progression, en termes réels, du produi
national brut, en 1959, se situera vraisemblablement au deld de

5 %.

En dépit de la reprise des importations, le surplus des
comptes avec l'étranger s'est encore accru par rapport & celui,
déja considérable, enregistré l'année précédente. Cette évolution
ne laisse pas d'entrafner quelque inconvénient, par 1l'excés des
ligquidités internes qu'telle crée et par 1l'immobilisation de res= {.
sources nationales et de liquidités internationales qu'elle re-
présente. Mais les autorités se proposent de la meti¥re & profit
pour intensifier la lutte contre le chOmage et accélérer le dé-~

veloppement du sud du pays.

Le développement de la demande de biens de consommgtion,qui
constituait, au début de 1959, 'le principal soutien de la conjonc=
ture italienne, s'est poursuivi au cours des derniers mois, mais ce
sont désormais l'accroissement de la demande étrangére et la reprise

de 1l'investissement gui contribuent le plus & 1'expansion.

L'exportation tend & retrouver le dynamisme dont elle a fait
preuve avant la récession. Les progrés sont assez largement répartis
sur 1'ensemble des produits (graphique 10 ): les exportations de
produits agricoles ont augmenté, du fait des bonnes récoltes de l'an=-
née préoddentes celles d'articles textiles ont vivement progressé,
contribuant de fagon essentielle & la sensible reprise des secteurs

correspondants; l'industrie automobile continue & bénéficier d'une

forte demande étrangdre, surtout aux Etats-Unis et en R.F. d'Alle-

mégne; les ventes de produits de la distillation du pétrole et sur—

tout celles de produits chimiques -particulidrement seux issus de
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COMMERCE EXTERIEUR DE L'ITALIE
PAR CATECORIE DE PRODUITS

Variations cntrc le 3éme trim. de 1958 et le 38me trim. de 1959 '
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, La largeur des colonnes &tant proportionnelle a4 la valeur des échanges ‘. j
au troisiéme trimestre dc 1958, leur surfacc Yeprésente la variation "

en valeur entre cette périotc et le troisiéme trimestre de 1959. o
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la chimie du gaz naturel - se développent &galement. Ce sont les
exportations vers les Etats-Unis, le Royaume-Uni et les pays de la ?

Communauté, qui s'accroissent le plus rapidement (graphique 11).

.L'investissement, dont la stagnation se prolongeait en dépit
du déeveloppement de la consommation, marque également, depuis peu,

une certaine reprise. Les indices de production de biens d'equipe-

ot K Peo!

ment et de produits sidérurgiques, les progrés de 1l'importation de
machines de toute nature, et 1'augmentation trés considérable des =
émissions de valeurs mobilicres semblent indiquer un accroissement

de la formation brute de capital fixe des entreprises. D'autrelpart,
81 la croissance de l'activité dans le domaine des travaux publics -
s'est ralentie, 1la construction de logements n'a pas accusé ls
fléchisserent qui avait &té craint. Il est vraisemblable que 1'in-
vestissement sous forme de stocks s'&léve depuis peu quoiqu'encore
lentement. En effet, si l'accroissement de la demande de certains C
produits fabriqués, et notamment de produits siderurgiques peut
s'expliquer en partie par le désir des grossistes et des utilisateurs
de reconstituer les stocks qu'ils avaient réduits pendant la réces- n
sion, l'analyse des importations de matiéres premiéres ne révédle que
gad et 14 un accroissement d'importations notablement supérieur &
celul des besoins courants des entreprises; alors que 1'augmentation
des importations totales, en volume, de 1958 & 1959, se rapproqhe '
de celle qui avait &t& enregistrée entre 1956 et 1957, la progression '%
des importations de matiéres premiéres industrielles demeure nette~

ment inférieure (+ 4, 7% contre + 14,5 % pour les huit premiers mois

de chague année); ce contrastc ne peut s'expliquer par 1'existence ‘\;
de stocks importants car les importations de matiéres premiéres ° o

.

avaient diminué en 1958,

La croissance de la production industrielle s'est poursuivie
au taux de 9 & 10 %, par rapport 4 la période correspondante de 1'an-
née précédente, qui avait &t atteint au deuxidme trimestre. Ce

taux, quil apparait fort &€levé si on le compare 4 ceux enregistrés

actuellement & 1'bétranger, ou en Italie dans le passd, est d'autant

11/55221/59-F voefens
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plus satisfaisant que la reprise était déja amorcée dans la seconde D
moitigé de 1958.Presque tous les secteurs progressent, et surtout o
i
les industries manufacturiéres qui en entrafnent d'autres dans leur 2
développement: ainsi l'industrie du gaz naturel, freinée en 1958 S
par le ralentissement du rythme d'expansion de la demande plus que "y
par la capacité de production, ou les transports ferroviaires qui ' ’f§
ks
s'étaient, cux aussi, .ressentis de la récession; quelques industries, - R
Sk
peu sensibles aux fluctuations cycliques, comme celle de 1l'énergie Y
électrique, maintiennent leur rythme de oroissance habituel; par - QF

contre, le raffinage du pétrole ne connait plus la vive progression

du début de l'année, les stocks de produits raffinés étant excéden~ -

taires. N

Les récoltes ne sont guére inférieures & celles, trés élevées, .
de 1l'année précédente; sauf pour le blé tendre et, & un moindre

degré, pour le raisin et les tomates; on constate mdme des progrés

pour le fourrage, le mals, les pommes de terre et les betteraves. I
I1 faut prévoir d'importants surplus de sucre, dont 1'écoulement
sera malaisé, étant donné le faible niveau de la consommation inté- 'Sw
rieure. Les productions animales se développent de fagon satisfai-
sante. Sans doute, les pfix de gros agricoles sont-ils, pour la

plupart, plus bas que l'année derniére. Mais ils paraissent s'éle=- R
ver peu & peu, de sorte que les recettes brutes de 1l'agriculture ,ﬂﬂ

pourraient n'étre que modérément touchées.

Cette évolution de la production globaie 3'est accompagnée

dtune diminution du chdmage. Les indications données & cet égard

par les inscriptions sur les listes de chdmage viennent d'8tre cor=—
roborées par la derniére enquéte par sondage de 1'I.8.T.A.T. Pour

l'ensemble de l'année, la diminution du chbmage pourrait &tre aus-

si importante que celle constatée en 1957, et qui fut d'environ

120,000 persomnes, alors qu'en 1958 elle avait &été insignifiante.

11/5522/1/59-F coifoee e
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Ltamélioration de la conjoncture a entrainé par ailleurs un

accroissement des importations en volume, particuliérement net pour.
un certain nombre de produits: laine, papier, métaux ferreux et non
ferreux, machines, matidres plastiques (graphique 10 )3 les impor—
tations en provenance de la Communauté, et plus particuliérement de
France, ont marqué un trés important progrés par rapport & 1l'année
précédente, tandis que diminuaient celles en provenance des Btats—

Unis et des autres pays de 1'0.E.C.E. (graphique 11 ).

Mais, si les importations, comme les exportations, atteignent
des niveaux records en valeur, la progression des premidres est in-
férieurc & celle des secondes, 9t le déficit de la balance commer—
ciale accuse une nouvelle diminution. Les termes de 1'échange n'ont
pas sensiblement varié depuis prés d'un an, le léger redressement
des prix récemment apparu a l'importation s'étant accompagné d'un

relévement semblable des prix & 1'exportation.

Comme d'autre part, le solde des épérations invisibles ne
diminue que peu, tandis que s'élévent rapidement les investissements
étrangers en Italie, 1'excédent des paiements avec 1l'étranger ne
cesse de croftre. A la fin de septembre, le montant des réserves
de change s'élevait & 3.090 millions de dollars contre 1.956 mil~

lions & la méme date de 1958.

Cette évolution, qui se refléte dans 1l'augmentation des avan=
ces de la Banque d'Italie & 1'0Officc des Changes a ainsi entrainé
un nouvel accroissement des liquidités intérieures. Le montant des
moyens de paiement, en augmentation de ﬁrés de 700 milliards de
lires en un an, a dépassé & la fin de septembre le cap de 6.000
milliards de lires. En période de récession, une constitution aus- -

si rapide de liquidités n'était pas sans avantage, car elle tendait &

I1/5522/1/59-F cei)oes
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déprimer los taux de 1'intérdt; dans los circonstances présentes, elle
¢st moins désirable, car, représentant la contrepartie monétaire d'a-

voirs stériles, elle est susccptible d'8tre un jour mobiliste trés

rapidement, de servir 4 une augmentation brusquc, plutét que graduelle,

de la demande globale, et de financer la spéculation boursisre.

Aprés un temps d'arrét, au milieu de 1'6té, la croissance des
depdts bancaires a repris 4 un rythme aussi &levé que précédemment.
Depuis le début de 1'année, la progression des depdts & vuo a &té
un peu plus rapide gque celle des dépdts & terme, alors qu'auparavant
l'on avait constaté une &volution contraire:; c'est 14, avec la nette
reprise du crédit bancaire, un indice de la reprise &conomique en

cours.

Cette abondance des ligquidités éyant permis le placement aisé
du grand emprunt de 300 milliards de lires lancé pendant 1'&té, le
Trésor n'a guére eu besoin, depuis lors, de s'endetter sous d'autres
formes: le montant des bons du Trésor ordinaires n'a pratiquement

pas varié et l'on constate seulement un accroissement modéré de 1l'en

dettement vis~-d-vis de la Caisse des Préts et Dépdts.

Le niveau des prix demeure nettement inférieur & celui de
1 'année précédente, bien que les prix de gros aient marqué rbécemment
dans tous les grands secteurs un léger releévement qui s'est répercu-~
té sur les indices des prix 4 la consommation et du cofit de la vie.
Cette tendgnce ne refldte pas un déséquilibre global et ne semble
pas devoir s'aggraver au début de 1960, l'accroissement de 1'offre

pouvant répondre au développement prévisible de la demande.

Le relévement des taux de salaires conventionnels décidé
dernidrement dans plusieurs industrics et qui doit, dans la plupart
des cas, prendre effet au 1er janvier, va certainement donner une
impulsion nouvelle & la demande de biens de consommation, sans, dans
lt'ensemble, grever & 1l'excés les prix de revient, en raison du pro-
grés de la productivité du travail. L'ambélioration persistante de
la conjoncture devrait d'autre part entrainer une augmentation des
investissements privés sauf dans quelques secteurs industriels, comme

la construction navale, dont les perspectives sont médiocres et dans

11/5522/1/59~F coifun
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1lagriculture, ol les investissements seront soutenus par 1l'affecta—

tion de 70 milliards de lires prélevées sur le produit du dernier ,f*

L
=

W
e W

emprunt et par le nouveau programme de cing ans annoncé par le Gou=

et

vernement. Le financement de ces projets d'investissementosera faci—- -
1ité par la réduction récemment intervenue de 1'impdt frappant les

émissions d'obligations. Dans 1l'ensemble, la demande de biens d'équi=-

pement, dont la reprise est encore toute récente, devrait se déve-
lopper et 1l'on peut donc s'attendre & une activité accrue dans les _23
industries mécanlques. Enfin, le nombre des autorisations de con~-
struire a été assez élevé pendant 1'été, ce qui permet de penser

que l'activité dans le secteur du batiment se meintiendra en progrés.

NN SR

L'activité devrait également s'élever dans les travaux publics en

raison de 1l'emploi du produit du récent emprunt.

Cette orientation générale est confirmée par les résultats

de la premiére enquéte effectude par 1'I1.5.C.0. et Moydo Economico
auprés des chefs d'entreprises : la plupart de ceux-ci prévoyaient,
en octobre, un accroissement de la demande tant intérieure qu'exté~ 4
rieure et s'attendalient de ce fait & une progression de leur acti-
vités mais ils ne se proposalent pas encore d'accroitre sensiblement i

leurs stocks de matidres premidres, sauf dans le secteur de 1l'équi~

pement .

L'examen, en cours, du rapport sur l'exdcution et la revi-

sion du Plan Vanoni pourrait, par ailleurs, donner. oux pouvoirs
. . . . . . . R . . : W
publics 1l'occasion d!'imprimer une impulision nouvelle & L'économie o

italienne.

L'équilibre des finances extérieures a é%é atteint bien plus Lo

rapidement qu'il niavait été prévu, mals la résorntion progressive

e Ao omae Yol o

o

P P
B ANTERE w21

du chdmage chronique a été moindre que celle gue l'on escomptait.

A

Ce décalage dans le succég incite & rechercher lec moyens d'attein-

dre plus rapidement ce second objectif. D'une part, 1l'importance des

réserves de main-d'ocuvre, & un moment ol d'autres pays membres com=-

~

SEY

JOEEIECTRNE S

mencent & souffrir de sérieuses pémuries, renforce 1'intérét d'une

E o
Gl
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coordination des programmes de formation professionnelle et des mou=- ¢
vements de travallleurs au sein de la Communauté. D'autre part, le ‘?
rythme de l'investissement dans les zones sous-développées pourrait "

¢tre accéléré,soit par l'action directe de 1'Btat, soit par le ren~
forcement de 1'encouragement donné & l'investissement privé. Les ris~
ques de hausse de prix résultant de l'accroissement de la demande

ainsi provoquée scraient limités en raison de l'existence d'impor=--

tantes capacités de production encore inutilisées dans les industries

de biens d'équipement, et de réserves de change considérables permet—

tant d'envisager sans crainte les augmentations d'importations néces= o
saires. .

!
K
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III. LES PERSPECTIVES D'EVOLUTION o
DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE '

Dans 1'ensemble de la Communauté, la production industrielle \éﬁ
s'est accrue & un rythme plus rapide gqu'on ne l'escomptait générale-~ ‘ng
ment. Les résultats actuellement connus permettent d'estimer qu'elle .

aura marqué, pour l'ammée 1959, une progression de 5,5 % par rapport
4 1l'année précédente. Ce taux est presque double de celui de 1958 et

trés voisin de celui de 1957.

Compte tenu de 1l'évolution prévisible des divers éléments de
la demande,d'une part, et des possibilités de croissance d'autre part,
la production industrielle de la Communasuté, au cours du premier tri~ -
mestre de 1960, pourrait dépasser de 8 % environ celle de la période
correspondante de 1959. L'importance de ce taux de croissance tient
au fait qu'au cours de la période de référence de 1959, la produc-
tion industrielle commencait seulement & enregistrer l'amélioration {
conjoncturelle qui s'est manifestée depuis. Dans certaines industries, :
notamment dans l'industrie chimique, le taux de croissance excédera
sans doute ce pourcentage moyen, en particulier dans la R.F. d'Alle~
magne, en Belgique et en Italie. I1 sera, par contre, notablement
inférieur dans les industries alimentaires, tondis que l'activité

"eontinuera de fléchir dans les charbonnages.

e ¥
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PRODUCTION INDUSTRIELLE DE LA COMMUNAUTE (1) L
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TABLEAU 1
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1953100 o

Année

Production iwdustrielle
totale (2)

Production de l'industrie
transformatrice desmétaux o

1956
1957
1958
I
11
I1I
Iv
1959
I
11
III(3)
Iv(4)
1960
I(4)

135
143

147
152
138
154

151
161

149
163166

160-165

N O

W w NN

AN N

6-8

147
155

164
172
148
170

167
182
157

180-182

178~180

ou “
trim. Indice Variat.p.rapp. Indice Variat.p.rapp. ;?
a 1'ann-préc-(%) a l'ann.pré(}.(%) \

E— - ;

11
5

H o1~

(1) Chiffres arrondis

(2) Non compris construction, industries alimentaires, boissons

et tabac

(3) Chiffres provisoires
(4) Estimations
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L ' Dans l'industrie transformatrice des métaux, des difficultés ; %
‘ d'approvisionnement ont &té observées pour certains demi-produits, /”%
notamment les t8les fines, par suite de la forte demande mendiale de g
produits sidérurgiques et de l'interruption prolongée de la produc— ﬂé
. . N N ”» Lo
tion aux Etats-Unis. Ces pénuries localisées n'ont cependant pas ;?
Py
ey
R

affecté le rythme de production de l'industrie transformatrice des

métaux, mais ont eu pour seul effet, jusqu'd présent, d'allonger - “fv%

S oD e 3

i,

les délais de livraison. L'expansion de l'industrie transformatri-

ce des métaux reste d'ailleurs légérement inférieure & celle des
autres secteurs, car, en dépit de l'accroissement d'activité dans n

la construction mécanique et électrique, on observe un ralentisse-~

ment dans la construction navale et un certain fléchissement du

rythme d'expansion dans la construction automobile. Pour le premier - ’,

T e

trimestre de 1960, 1l'accroissement de la productisn, par rappoft a -

! 1'année précédente, ge¢ sitmera, pour l'ensemble de cette industrie, A
entre T et 8 %, 1

L. Industrie automobile

La production de voitureé particuliéres et commerciales, au , :
cours du troisiéme trimestre, s'est & nouveau fortement accrue par
rapport & celle de la période correspondante de 1l'année précédente.
Le rythme de cette expansion, sensiblement le méme dans les trois
grands pays producteurs, a cevendant fléchi par rapport aux trimes=-"
tres précédents. Aux Pays-Basg, la production, qui a débuté en mars
de cette année, a atteint au cours de 1'été, une moyenne mensuelle v

. de 250 voitures. L'activité s'est édgalement développée en Belgique, A

bien qu'elle y soit limitée au montage de véhicules de fabrication

P

PR, LA

étrangére.

—

Dans le domaine des véhicules utilitaires, le progrés enre—

. -

gistré par la Communauté a été plus modeste, la production se situ—

ant, en Italie et, dans une plus faible mesure, en France, en des~

sous du niveau de la période correspondante de 1l'année précédente.

11/5522/1/59-F o/ one A
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I1 semble qu'au cours des prochains meis, la demande de voitu- ' %%
res particuliéres et commerciales sera affectée par plusieurs fac= / f;
teurs déprimants, ce qui se traduira par un léger fléchissement du ?E
taux de croissance de la production. ‘ g
TABLEAT 2 /
: PRODUCTION DE VEHICULES AUTCMOBILES (1) jf
(moyennes mensﬁelles) i
Voitures particuliéres Véhicules utilitaires :
Année et commerciales (sans les tracteurs)
tggm. en milliers | Varwn % pe.rapd en milliers | Var.on % p.rge
4 l'ann.préc. & 1'ann.préc.
1956 153,3 20 31,6 6
1957 113,5 13 34,1 8
1958 3
I 217,4 32 35,9 -1 S
I 224,0 25 36,6 1
IIr - 195,4 23 31,8 7 L
v 230,3 20 37,0 10 B
1959
I 238,0 9 35,2 -2
II 268,3 20 37,2
111(2) 226,1 16 32,6 3
IV(3) 258-263 12-14 - 38-39 2 -4
1960 )
I (3) 262-267 10-12 36,0 1— 3

e T

(1) R.F.d'Allemagne, France et Italie seuﬁement
(2) Chiffres provisoires

(3) Estimations
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Les exportations vers les pays tiers, qui se situentid un ni-

ey

R

veau tréds &levé, ne connaltront plus d'accroissement aussi notable
que précédemment. Il sera sans doute difficile au marché des Etats-

Unis d'absorber, en 1960, beaucoup plus de 500.000 voitures européehfr'

~;§i«i€-§’f .

3

A
>

nes, d'autant que les nouveaux "compact cars'" seront mis en vente.

e
It

TN 1
o m
A

De mdme, la demande de vBhicules utilitaires ne sera gudre

stimulée au cours dcs prochains mois. En R.F. d'Allemagne notamment,

la perspective de dispositions réglementaires qui doivent &tre prises,’:;

iy

concernant les transports de marchandises par route, engendre une T
politique d'attehte chez les transporteurs qui doivent procéder au

renouvellement ou & 1l'exteasion de leur parc automobile. Q
O

Dans ces conditions, on peut estimer que la production de voi-

L

,v“\:i
tures particuliéres et commerciales, et celle de véhicules utilitaires,, :

dans l'ensemble de la Communauté, atteindront respectivement, au cours’ -
du premier trimestre de 1960, environ 265.000 et 36.000 unités par moi#é

P

B, Construction mécanique ’

53
N

Au cours du troisiéme trimestre de 1959, l'activité dans ce

'

secteur a progressé par rapport 4 la période correspondante de l‘année ﬁ

précédente. La demande de machines-outils, surtout de machines textilesgﬁ
est en nette expansion dans 1l'ensemble de la Communauté. Sans doute, 1a}i
roprisc.no se développe-t-elle que lentement en Belgique, mais, méme ..

dans ce dernier pays, une ceriaine croissance a &t& enregistrée pour la °

premiére fois au cours du troisidme trimestre et la demande continue.

3 manifester unc tendance au raffermisscment. De méme, en France, si -

[ENEN G NEINE -1

o

la. demande de petit matéricl et de certaines machines industrielles

.
v
3

destinées aux entreprises productrices de biens de consommation se

TSl
CRLT- R SN

développe favorablement, les commandes restent insuffisantes pour

4 Y X“‘
agssurer le renouvellement régulier des carnets dans le secteur du gros

. h

A L‘“:

Ter

matériel d'équipcment industriel. L'amélioration dfactivite dans la

L.

tions de commandes en provenance des marchés &trangers.
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TTABLEAU

CONSTRUCTIONS MECANIQUES (1)

‘4

I R Lo
PR
7

1953

= 100

Trim.

R.F . d, Alle"'

N8,

e

Belgique (2)

France

Italie

In-
dice

Var.qqﬂ
s FaP 8

1' anve

Préce.

In-
dice

Vorm%
PeTap.d
l'a,n_no
préc.

In-
dice

Vanon %
p-ra.p.é
l’ann.
préc.

In-
dice

Var&»,%
D> ap.d
1'ann.
pPréce.

1951

I1
III
v

1958
II

I1I
IV

o 1959

I
I1°
11I(3)

152
153
153
160

153
154
155
161

146
162

N = O O

- OO

129
143
115
134

120
126
114
129

112
120
119

19
-1
-2
-1

-1
-12

152
162
147
1€9

113
1179
151
177

157
169

14
10

-6

130 .

137
118
123

128

135
121

135

139
147
132

W -3 O O

-1

10

(1) A 1'exclusion des machines électriques et des moyens de transport

 (2) Chiffres de production calculés sur la base des livraisons

(3) Chiffres provisoires
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C. Constructions navalos

La situation dc la ccnstruction navalc, dans la Communauté com-

me dans lc rosts du mondc, demcurc caractériséo par la capacité cxceé- oo

el
RCREW. YRR

dentairc dos tonnageus flottants ot en construetion, par 1l'imporianco

dos tonnages désarmés ot par dos taux lo frat toujours déprimés, on

T S L

dépit de signes 1'amélioration rdécemment obscrvés. La capacité totale

- e ¥ -
BT ma Wl e

de production des chanticrs navals dépassc assez largement lo niveau

actucl d¢ la domandc.

La flotte mondialc compte 125 millions. dc tonncs, dont un quart

congtitué de navires d'avant-sgucrrc. Unc grandc partic de ccux-cil sont
désarmés cot, & moins A'8tre prochainoment démolis, cos vioux navires
censtituent unc offre potenticlle qui pésc sur tout lc marché des
transperts maritimes. Quant au tonnage mondial on construction, unc ‘ﬁ
augmentation de 80,000 tonncs a cnscere 8té cnraogistrée au troisiéme '
trimostre ot provequera un nouvel accroisscment des capacités de
trahsport dans lc courant des prochains mois. Swns deute, par suite U
du rcdresscnent dc la cenjoncturce, unc oxpansion de la demande se 7,
dessince~t-clle, mais elle nc sc traluira, au début, que par la remise
en activité dcs navircs désarmés. Unc amélioraticn de la situation de

cc scetour ne pcut donc &trc coscomptéc dans un proche avenir. .

11/5522/1/59-7 cerfeen

o

e AT L

~
=
PR

RN R L™

i

%

[aVhEARN

|



——

i e e e
PENS R LV
; B

PR

TN UHL NIRRT L R
AR - s O
o ) L e e [

T
!

- 63 =

g

TABLEATU 4

CONSTRUCTIONS NAVALES

(navires de mer en cours de construction)

T R AR R e e
SN A Sy B i A o
R SIORA LR S P T

Année Variations par rapport
ou en milliers de T.B. a4 l'année précédente
trim. en %
1956 2587 19
1957 2997 16
1958
1 3348 21
IT 3440 13
I1I 3517 20
Iv 3510 11
1959
I 3405 2
II 3436 0
I1T 3367 -6
IV(1) 3150-3350 -54a =10
1960
1(1) 3100-3270 -43-~9

(1) Bstimations
Source ¢ "Lloyds Register of Shipping"

Dans les chantiers de la Communsuté, une diminution du tonna=-
ge en construction, de l'ordre de 70.000 tonnes , a été enregistrée
au cours du troisiéme trimestre. Cette réduction de 1l'activité se
poursuivra durant un certain temps et approximativement au méme
rythme que pendant les derniers mois. Au cours du premier trimestre

de 1960, le tonnage en construction serait alors inférieur de 4 2

9% & celui de la période correspondante de 1959.
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D. Industrie du b&timent 5
. j

L

Dansg l'ensemble de la Communauté, l'activité de la construction .

se situe & un niveau trés élevé. Aux programmes de travaux publics, L

lancés pendant la période de ralentissement conjoncturel, et & la
forte demande de logements, s'ajoute & présent 1l'expansion de la de=~ i
mande de bAtiments industriels et commerciaux. Dans la R.F. d'Alle- ‘
magne et aux Pays-Bas, le marché de la construction manifeste de=-
puis plusieurs mois déja, des signes de tension.En Belgique, le nom=
bre de logements achevés n'a pas beaucoup progressé, mais le nom-
bre d'autorisations de batir est en forte augmentation, ce qui laisse
prévoir un accroissement de l'activité de la construction dés le
début de l'annéde prochaine. En France et en Italie, par contre, la
progression du nombre de logements achevés est plus élevée que cel=
le du nombre d'autorisations. Du maintien de cette relation pour=~
rait résulter, dans ces deux pays, un affaiblissement de 1'activité
du bAtiment en 1960. De méme, dans la R.F.d'Allemagne, une diminu-
tion du nombre d'autorisations de construire a été sbservée peur

la premiére fois, en septembre, par rapport au mois correspondant

de 1958,

II/5522/1/ 5?;F e ./o .o ' ) ' 3
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TABLELU 5

LOGTLNTS

Ca Logements achovés Autorisations de construire { ] .~uﬁ
i Année : : Y.
; ou , Var. par rapp.  Var. par rapp. : g%
| trim. en milliers 3 l'ann.précéd. en millicrs :a l'ann.précéd. s
é {on %) ? (cn %) jﬁ
! o F : : Sé
i 1956 S 1025 ‘ 8 : 1251 1 ol
| 1957 1077 : 5 1217 | -3
. 4 | . S
I 1958 ! - : ! SR
| I 182 ;, o . | 268 ‘ -4 ‘ By
. o1r L 202 | -9 331 3 -
©oTIT 259 : -2 L1335 , 6 ‘ 3
Iv , 408 0 ; 320 ’ ;
1 s "CK}_;;I
1959 :, ‘ Z ! , p:
I 199 9 . 286 ! 7 4
i ! ' i ;";q
II , 232 ; 15 | 373 i 13 | -
) v oss ; 10 L 336 0 : ¥
? : ‘zﬁ o
%
(1) Chiffres provisoires -
Source ¢ Statistiques nationales f%
Au ﬁremier trimestre de 1960, l'activité dans la construction de i
Ea
logements sera & nouveau, comme chagque annés, influencéc par les conditions I
climatiques. De nouveaux cfforts seront cepoendant déployss, pour atténuer -ﬁ
les fluctuations salsonniéres de l'activité dans cc sccteur, notemment dans é
la R.F. d'Alloemagne, ou des mesures législatives, prcnant effet au ler fﬁ
décembre 1959, vienncnt d'étre priscs & cette fin, "5@

5

L

B

L
et

11/5522/1/59~F

PO
B sl

N
PR

. oo
EOEEINE WX

“
L

.
+
Y

PU——
e S



	TABLE DES MATIDRES
	GRAPHIQUES
	I. L 'EVOLUTION ECONOMIQUE DE LA COMMUNAUTE AU COURS DES DERNIERS MOIS
	A. L 'EVOLUTION DE LA DEMANDE
	B. L'EVOLUTION DE LA PRODUCTION
	C. LES CONDITIONS DE L'EQUILIBRE
	D. LES PERSPECTIVES
	II. LES PERSPECTIVES D'EVOLUTIOH DANS LES PAYS DE LA COMMUNAUTE 
	A) REPUBLIQUE FEDERALE D' A
LLEMAGNE
	B) BENELUX
	C) FRANCE
	D) ITALIE
	III. LES PERSPECTIVES D'EVOLUTIONDE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE



