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PRESENTATION DES RESULTATS

Le présent rapport analyse les résultats des enquétes mensuelles de conjoncture auprés des chefs
d’entreprise de la Communauté effectuées entre fin avril 1971 et fin septembre 1971. Il comprend
quatre chapitres qui analysent, dans des commentaires accompagnés de graphiques et de tableaux,
les résultats relatifs respectivement a 'ensemble de Iindustrie, aux industries de biens de
consommation, de biens d’investissement et de biens intermédiaires. Dans tous les chapitres,
les graphiques et tableaux fournissent, pour chaque pays participant et pour la Communauté,
les données concernant l'ensemble de l'industrie et les grands groupes d’industrie déja cités.
Les résultats relatifs aux secteurs particuliers ne sont présentés qu’au niveau de la Communauté
dans un tableau figurant a la fin de la brochure. En ce qui concerne le Luxembourg, les résultats
n’ont été fournis que pour I'ensemble de I'industrie. En effet, compte tenu du nombre relativement
restreint d’entreprises existant dans ce pays, la ventilation par groupe d’industrie aurait pu nuire
au secret statistique.

La participation a I'enquéte de conjoncture de la Communauté, qui s’effectue a titre bénévole,
est réalisée dans tous les pays membres. Les entreprises néerlandaises, ou leurs fédérations, esti-
maient jusqu’a présent ne pas pouvoir y participer, pour des motifs de secret. Néanmoins, aprés
des négociations avec les fédérations industrielles concernées, le «Centraal bureau voor de
Statistiek» a commencé, a partir de septembre 1969, A exécuter I'enquéte de conjoncture men-
suelle suivant le schéma communautaire, dans quelques secteurs industriels, et compte 1'étendre
progressivement aux autres. Les premiers résultats ne peuvent étre publiés dans le présent
rapport en raison de leur caractére encore partiel, mais le seront ultérieurement.

Dans I'enquéte de conjoncture CEE, les données portant sur I’ensemble de la Communauté ont
¢été calculées a partir des résultats fournis par les cing pays participants; leur contribution a la
production industrielle totale est supérieure 4 90 9%,. Toutefois, pour les secteurs, les résultats
pour la Communauté n’ont été élaborés que lorsqu'ils paraissaient suffisamment représentatifs;
ainsi, pour le secteur de la production des fibres artificielles et synthétiques, aucun chiffre n’est
présenté, les données relatives a la république fédérale d’Allemagne ne pouvant étre calculées
pour le moment.

Le regroupement par grands secteurs d’activité économique a été effectué provisoirement a
partir de la nomenclature ci-aprés. Afin d’obtenir une analyse plus fine, dans le futur, le
regroupement sera réalisé en ventilant les produits suivant leur destination principale.




INDUSTRIE DES BIENS
DE CONSOMMATION

INDUSTRIE DES BIENS
D’INVESTISSEMENT

INDUSTRIE DES BIENS
INTERMEDIAIRES

Habillement et bonneterie

Chaussures et transformation du
cuir

Produits chimiques de consomma-
tion

Meubles
Céramique fine et verre creux

Articles métalliques de consomma-
tion

Appareils électroménagers
Voitures de tourisme

Photographie, lunetterie, horlogerie

Matériaux de construction

Matériel d’équipement général

Machines non électriques d’équipe-
ment

Construction électrique d’équipe-
ment

Véhicules utilitaires

Constructions navale et aéronauti-
que, matériel ferroviaire

Instruments de précision

Industrie textile
Production de cuir
Bois et liége
Papier

Meubles
Imprimerie

Transformation des matiéres plas-
tiques

Produits chimiques de base

Produits chimiques pour 'industrie
et I'agriculture

Pétrole

Sidérurgie et premiére transforma-
tion des métaux ferreux

Production de fibres artificielles et
synthétiques

Caoutchouc

Industrie des métaux non ferreux




ENSEMBLE DE L'INDUSTRIE

Dans 'ENSEMBLE DE LA COMMUNAUTE, le ralentissement du rythme de croissance de
la production s’est poursuivi au cours des derniers mois. Une certaine détérioration du climat
conjoncturel, renforcée par les effets mécaniques et psychologiques des mesures que les Etats-Unis
ont adoptées ou annoncées le 15 aotit, s’est reflétée dans les réponses des entrepreneurs aux enquétes
et en particulier aux questions concernant leurs carnets de commandes totales et étrangéres,
et leurs perspectives de production. Fin septembre, 39 %, des industriels estimaient que le niveau
de leur carnet de commandes totales était «inférieur a la normale» contre 35 9, fin mai. Le recul
était nettement plus marqué pour les commandes étrangéres, puisque les pourcentages équivalents
étaient de 42 fin septembre contre 29 fin mai. Au méme moment, 22 9, d’entre eux s’attendaient
a une baisse de leur production au cours des prochains mois contre 14 %, fin mai. Quant aux stocks
de produits finis, ils se seraient alourdis quelque peu en méme temps. Les tensions sur les prix
de vente restent encore assez vives. Au vu de I'ensemble de ces éléments, il apparait que le rythme
d’expansion pourrait continuer a se ralentir pendant les mois 4 venir.

En ALLEMAGNE, a en juger d’aprés les opinions des entrepreneurs, les commandes en porte-
feuille auraient sensiblement diminué au cours des derniers mois. En effet, fin septembre, 7 9,
seulement d’entre eux estimaient que le niveau des ordres en portefeuille était «supérieur a la
normale» contre 11 %, fin mai. Les appréciations des industriels sur I’évolution de leurs exporta-
tions au cours des prochains mois étaient en trés net recul & partir du mois d’aoGt. Pendant la
méme période, les stocks de produits finis se seraient quelque peu gonflés. Pour les prochains
mois, les dirigeants d’affaires prévoyaient un net recul du rythme d’activité: fin septembre,
26 9, d’entre eux s’attendaient a une baisse de leur rythme de production contre 5 %, fin mai.
Les perspectives de prix de vente dénotaient une tendance toujours marquée a la hausse.

En FRANCE, les réponses des chefs d’entreprise aux enquétes continuaient de refléter un dévelop-
pement soutenu de la demande. Fin septembre, 70 %, des entrepreneurs estimaient que leur carnet
de commandes totales était garni de fagon «normale» ou «supérieure a la normale» contre 67 9%,
fin mai. Pour les commandes étrangéres, toutefois, 1'évolution était moins favorable a partir
du mois d’aotit. Au cours de la méme période, les stocks de produits finis n’auraient que tres peu
varié. Les perspectives de production étaient encore jugées avec optimisme : fin septembre,
309, des entrepreneurs s’attendaient & une production en hausse pour les prochains mois contre 29 9,

fin mai. Les prévisions des prix reflétaient encore des tendances assez vives a la hausse.

En ITALIE, d’aprés les entrepreneurs, I'affaiblissement de la demande s’est poursuivi au cours
des derniers mois. Fin septembre, 58 9%, des chefs d’entreprise estimaient que leur carnet de
commandes totales était garni de fagon «inférieure a la normale» contre 50 9, fin mai. Les stocks
de produits finis et les capacités de production disponibles étaient jugés comme étant «plus que
suffisants» par les entrepreneurs. Les perspectives de production restaient plutot négatives:
fin septembre 11 9%, seulement des industriels pensaient que l'activité future serait plus forte
au cours des prochains mois, contre 10 %, fin mai. Les prévisions des prix de vente dénotaient
une persistance de la tendance a la hausse.

En BELGIQUE, les enquétes semblent révéler une modération du rythme d’expansion. Si I'on
se référe aux jugements des entrepreneurs sur 1'état de leur portefeuille de commandes totales,
la demande s’est encore affaiblie. En effet, fin septembre, 30 9, d’entre eux estimaient que leur
carnet de commandes totales était garni de facon inférieure A la normale, contre 27 9%, fin mai.
Le jugement de la demande étrangére s’est détérioré trés nettement aprés I'annonce des mesures
américaines. Les stocks de produits n’auraient guére varié. Les prévisions des entrepreneurs sur
I’évolution future de la production sont devenues pessimistes : fin septembre, 31 %, des interrogés
s’attendaient & une baisse de leur production future contre 18 9%, fin mai.




Au GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG, les réponses des chefs d’entreprise aux enquétes
sont devenues moins favorables au cours des derniers mois. La demande intérieure et extérieure
Sest affaiblie et les stocks de produits finis se sont quelque peu gonflés. Les perspectives de
production sont devenues pessimistes; la tendance 2 la hausse des prix était moins prononcée.




En 9, des véponses

Questions Appréciations Perspectives
Carnet Carnet Stocks
1971| de commandes de commandes de Production Prix
totales étrangéres produits finis
Pays AM]J] JA|AM] JA|AM ] JA|lAM] JA|lAM] T A
+ 1011 9 8 7 (101116 8 7 (18 19 19 18 21 8 617 11 11 15 13 14 15 21
ALLEMAGNE (RF) = | 59 56 58 58 57 | 71 63 63 70 56 | 74 74 76 76 71 | 83 81 80 79 69 | 81 83 83 82 76
— | 31 33 33 34 36 | 19 26 21 22 37 8 7 5 6 8 9 13 13 10 20 4 4 3 3 3
—+ 19 19 20 21 20 | 24 25 25 23 20 | 28 29 25 25 24 | 32 29 27 29 31 | 43 46 41 40 39
FRANCE = | 54 48 52 50 50 | 49 48 46 46 47 | 65 64 65 64 64 | 60 62 64 62 59 | 54 51 56 58 59
— | 27 33 28 29 30 | 27 27 29 31 33 7 71011 12 8 9 9 910 3 3 3 2 2
-+ 9 6 6 2 2 91010 3 1| 35 30 33 36 37 8 10 13 10 14 | 25 23 35 32 32
ITALIE = | 42 44 43 48 44 | 40 44 42 51 48 | 58 62 59 59 56 | 69 63 66 70 65 [ 64 64 52 58 62
— 14950 51 50 54 | 51 46 48 46 51 | 7 8 8 5 7 |2327212021 | 11131310 6
+
PAYS-BAS =
-+ 8§ 8 8 911 7 8 911 9|21 24191922 | 12 13 12 13 14 | 25 27 24 26 27
BELGIQUE = | 67 65 67 67 63 | 71 69 66 65 63 | 73 68 74 73 70 | 69 69 62 68 61 | 72 69 70 67 64
— | 25 27 25 24 26 | 22 23 25 24 28 6 8 7 8 8119 18 26 19 25 3 4 6 79
4+ 1 9 8 7 8 4 76 4 5 1| 4 4 3 3 2 6 6 4 3 6848 7 5 5
LUXEMBOURG =— | 89 81 82 82 87 | 92 84 86 85 90 | 95 95 96 94 94 | 94 93 96 96 91 16 20 93 95 95
— | 2111110 9] 1101010 9| 1 1 1 3 4 01 01 3 0 0 0 0 O
—+ 13 12 12 11 11 121316 11 9 | 24 24 23 23 25 | 16 14 15 17 18 | 26 27 27 26 29
CEE = | 55 53 54 55 53 | 62 58 57 61 54 | 69 69 70 70 66 | 72 72 71 71 65 | 69 68 68 70 68
— | 32 35 34 34 36 | 26 29 27 28 37 77 7 7 91214 14 12 17 5 5 5 4 3







ENSEMBLE DE L'INDUSTRIE

Appréciation du carnet de commandes total
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Les trois zones, rouge, grise et bleue, représentent
1'évolution des pourcentages des trois réponses possibles
a la question posée, Les courbes en noir, dont l'échelle
se trouve entre les deux graphiques, représentent
I'évolution de la somme des pourcentages pondérés par:

0,03 pour les réponses: « supérieur & la normale»,
0,02 pour les réponses * «normal»,
0,01 pour les réponses . «inférteur a la normalen,
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ENSEMBLE DE L'INDUSTRIE

Appréciation du carnet de commandes étrangeres
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ENSEMBLE DE L'INDUSTRIE

Appréciation des stocks de produits finis
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ENSEMBLE DE L'INDUSTRIE

Estimation de la tendance de la production au cours des prochains mois
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ENSEMBLE DE L'INDUSTRIE

Estimation de la tendance des prix de vente au cours des prochains mois
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BIENS DE CONSOMMATION

En ALLEMAGNE, les opinions des chefs d’entreprise quant au niveau des commandes dans
les industries productrices de biens de consommation n’ont guére varié depuis la fin du premier
semestre. Le pourcentage des entrepreneurs qui estimaient que leur carnet total d’ordres était
garni de fagon «supérieure 4 la normale» est en effet passé de 9 %, fin mai & 8 9%, fin septembre.
Les stocks de produits finis se seraient dégonflés en méme temps. Les perspectives de production
sont devenues un peu plus favorables : fin septembre 11 9, des dirigeants d’affaires s’attendaient
a une production en hausse contre 7 9, fin mai. Les tensions sur les prix de vente restaient vives,

En FRANCE, d’aprés les enquétes, la conjoncture est demeurée trés favorable dans le secteur
des biens de consommation. Au total, les avis des chefs d’entreprise sur 1’évolution de la demande
globale sont devenus nettement meilleurs : la différence entre le pourcentage des entrepreneurs
estimant le niveau de leur carnet de commandes garni de fagon «supérieure i la normale» et
ceux qui le jugent comme «inférieur a la normale» est en effet passé de + 3 fin mai & + 24 fin
septembre. Les stocks de produits finis se seraient dégonflés quelque peu. Les prévisions de
production sont restées trés positives: fin septembre, 96 9%, des industriels s’attendaient 4 une
production égale ou en hausse au cours des prochains mois contre 94 %, fin mai.

En ITALIE, les enquétes paraissent indiquer que 'activité dans le secteur des biens de consom-
mation tend a se stabiliser récemment. Il est vrai que les opinions des chefs d’entreprise sur
I'évolution de la demande se seraient pourtant encore détériorées: fin septembre, 7 %, des entre-
preneurs estimaient que leur carnet de commandes totales était garni de fagon «supérieure a la
normale» contre 17 %, fin mai. Mais les perspectives de production des chefs d’entreprise étaient
moins pessimistes que les mois précédents. La tendance & la hausse des prix restait encore trés
marquée.

En BELGIQUE, la situation conjoncturelle n’a que trés peu changé dans le secteur des biens de
consommation : les appréciations portées par les chefs d’entreprise sur leur carnet de commandes
totales restent semblables a celles enregistrées au premier semestre: fin septembre, 12 %, d’entre
eux estimaient qu'ils étaient garnis de fagon «supérieure 4 la normale» contre 13 %, fin mai.
Les stocks de produits finis n'avaient guére varié. Les opinions des entrepreneurs sur le déroule-
ment ultérieur de la production restaient presque inchangées: fin septembre, 76 %, des industriels
s'attendaient a la hausse ou au maintien de leur rythme de production contre 79 9%, fin mai.

Les perspectives de prix de vente restaient nettement ascendantes.

Dans 'ENSEMBLE DE LA COMMUNAUTE, le climat conjoncturel s'est amélioré dans les
industries de biens de consommation. La demande globale se serait légérement accentuée : fin
septembre 77 %, des industriels estimaient que leur carnet de commandes totales était garni de
fagon «normale» ou «supérieure a la normale» contre 74 9%, fin mai. Les stocks de produits finis
auraient quelque peu diminué. Les perspectives de production, malgré un recul par rapport au
début de 'année, se sont redressées récemment: fin septembre, 19 9%, des entrepreneurs escomptaient
le maintien ou la hausse de leur production actuelle contre 16 %, fin mai.
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Pour les industries de biens de consommation non durables, la demande globale était un peu
meilleure. Les stocks de produits finis se seraient quelque peu dégonflés tandis que les prévisions
de production étaient en progrés.

Dans I'industrie de 1'habillement et de la bonneterie, les commandes totales étaient plus abondantes,
les stocks sont diminués et les perspectives de production étaient jugées d’une maniére plus opti-
miste. Pour 'industrie du cuir et des chaussures, la demande était moins importante, mais les
perspectives de production sont restées au méme niveau.

En ce qui concerne les biens de consommation durables, les appréciations des carnets de commandes
étaient plus favorables que fin mai, les stocks de produits finis ont diminué et les perspectives
de production étaient optimistes. Dans I'industrie de I'aufomobile, la demande était moins ferme,
et les perspectives de production un peu moins favorables.

Pour les articles métalliques de consommation et les appareils électro-ménagers, la demande et les
perspectives de production semblent s’étre redressées.




In %, des véponses

Questions Appréciations Perspectives
>
4
!
* Carnet Carnet Stocks
1971 de commandes de commandes de Production Prix
» totales étrangéres produits finis
\
Pays AMJ JA|lAM] JA[AM] JA|AMT]T JA|AMT] ] A
+ 9 9 8 5 6 9 3131110} 22 26 26 22 20 9 7 817 17 | 13 12 16 19 23
ALLEMAGNE (RF) = | 67 66 68 71 70 | 61 62 54 59 51 | 62 57 67 70 61 | 81 82 79 77 77 | 83 86 84 81 77
— 124 25 24 24 24 | 3035333039 (1617 7 819 (101113 6 6 3 2 0 0 0
+ | 24 23 26 30 34 | 23 22 37 32 25 | 22 22 19 19 18 [ 41 34 33 36 38 | 39 45 42 42 41
FRANCE = | 59 57 59 55 52 | 59 62 49 48 50 | 71 74 68 65 62 | 52 60 61 59 58 | 59 54 55 56 58
— | 17 20 15 15 14 | 18 16 14 20 25 7 413 16 20 7 6 6 5 4 213 21
+ | 181717 2 1| 252322 3 0] 37 35 34 34 31 8 62010 9| 29 30 50 37 35
ITALIE == | 42 45 39 60 57 | 28 37 34 57 55 [ 47 47 49 59 49 | 69 66 63 69 69 | 64 62 44 58 63
— | 40 38 44 38 42 | 47 40 44 40 45 | 16 18 17 7 20 | 23 28 17 21 22 7 8 6 5 2
+
PAYS-BAS =
+ (12131212 22| 16 15 13 17 18 | 22 28 24 19 28 [ 15 13 15 14 24 | 27 28 34 37 42
BELGIQUE = | 62 55 59 63 51 | 59 62 63 65 63 [ 73 62 69 70 62 | 66 66 55 69 55 | 73 72 66 63 57
— | 26 32 29 25 27 | 25 23 24 18 19 510 7 11 10| 19 21 30 17 21
+ 11326 6 0 0 116 1 0 1|36 1 01313 ] 3048 30 44 44
LUXEMBOURG = | 63 58 86 98 98 99 70 99 86 99 [ 62 99 98 85 85 | 70 52 70 56 56
— (2416 8 2 2 014 014 0 2 0 2 2 2 0 0 0 0 0
+ | 16 1516 13 15 | 16 12 19 14 12 | 25 26 25 23 22 { 20 16 19 22 23 | 25 27 32 31 32
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BIENS DE CONSOMMATION

Appréciation du carnet de commandes total
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Les trois zones, rouge, grise et bleue, représentent
1'évolution des pourcentages des trois réponses possibles
& la question posée, La2s courbes en noir, dont 1'échelle
se trouve entre les deux graphiques, représentent
1'évolution de la somme des pourcentages pondérés par:

0,03 pour les réponses: « gsupérieur a la normale»;
0,02 pour les réponses : «normaln;
0,01 pour les réponses * «winférieur a la normales.
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BIENS DE CONSOMMATION

Appréciation du carnet de commandes étrangeres
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BIENS DE CONSOMMATION

Appreciation des stocks de produits finis
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Estimation de la tendance de la production au cours des prochains mois
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BIENS DE CONSOMMATION

Estimation de la tendance des prix de vente au cours des prochains mois
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BIENS D’'INVESTISSEMENT

En ALLEMAGNE, d’aprés les enquétes, le secteur des biens d’investissement enregistrait une
conjoncture beaucoup plus mauvaise, au cours des derniers mois. Les entrepreneurs exprimaient
des opinions moins bonnes sur ’évolution de la demande totale: fin septembre, 36 9, d’entre eux
estimaient le niveau global de leurs ordres comme «inférieur 4 la normale» contre 26 9, fin mai.
Les jugements sur le développement futur des exportations se sont également sensiblement dété-
riorés. Le niveau des stocks de produits finis serait plus élevé et les capacités de production
disponibles se seraient quelque peu élargies. Les opinions des dirigeants d’affaires sur I'évolution
future de leur production étaient devenues nettement moins bonnes: fin septembre, 23 9, d’entre
eux s'attendaient & une baisse de leur activité au cours des prochains mois, contre 13 %, fin mai.
Dans les industries liées 4 la construction, la demande s’est quelque peu affaiblie, les stocks de
produits finis se sont gonflés et les prévisions de production sont devenues relativement pessimistes.

En FRANCE, d’aprés les enquétes, la pression de la demande aussi bien intérieure qu’extérieure
se serait légérement relichée au cours des derniers mois: fin septembre, 61 9 des dirigeants
d’affaires estimaient que leur carnet de commandes totales était garni de fagon «normale» ou
«supérieure 4 la normale » contre 64 9, fin mai. Une évolution semblable caractérisait les comman-
des étrangéres. A en juger d’apres les résultats des enquétes, les stocks de produits finis se seraient
dégonflés. Les perspectives de production sont devenues un peu moins optimistes: fin
septembre 20 9, d’entre eux s'attendaient a la baisse de leur rythme actuel contre 12 9, fin mai.
Les prévisions des prix dénotaient la persistance d’une hausse sensible.

Pour les industries liées a la construction, la demande intérieure s’est dégonflée, les stocks se
sont alourdis, mais les perspectives de production sont restées favorables.

En ITALIE, le secteur des biens d’investissement a enregistré un nouveau ralentissement du
rythme de croissance au cours des derniers mois. La demande, tant intérieure qu’extérieure, s’est
affaiblie : le pourcentage des entrepreneurs qui considéraient que leur carnet de commandes
totales était garni de fagon «inférieure a la normale» est passé de 52 fin mai & 67 fin septembre.
Les stocks de produits finis sont jugés encore plus importants qu'au cours des derniers mois et
les capacités de production disponibles sont devenues plus larges. Les perspectives de production
dénotaient le pessimisme des chefs d’entreprise : fin septembre, 33 9, d’entre eux s’attendaient
a une baisse du rythme actuel. Les prévisions des prix dénotaient la persistance de tensions.

Dans les industries liées & la construction, la demande s’est ralentie, les stocks de produits finis
se sont alourdis et les perspectives de production sont devenues plus mauvaises.

En BELGIQUE, la conjoncture toujours peu soutenue dans le secteur des biens d'investissement,
s’est prolongée au cours des derniers mois. Les entrepreneurs exprimaient néanmoins des opinions
un peu meilleures sur 'évolution de la demande : fin aot 12 %, d’entre eux estimaient le niveau
global de leurs ordres comme «supérieur & la normale» contre 9 %, fin mai. Les stocks de produits
finis seraient toujours élevés et les industriels déclaraient disposer de capacités de production
plus importantes qu’avant. Quant aux perspectives de production, elles sont devenues plus néga-
tives : fin septembre, 35 9, des chefs d’entreprise s’attendaient 4 une activité en baisse pour les
prochains mois contre 19 %, fin mai. Les prix de vente étaient toujours orientés a la hausse.

Dans les industries liées 4 la construction, la demande était plus soutenue, les stocks étaient
alourdis et les prévisions de production demeuraient négatives.
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Dans 'ENSEMBLE DE LA COMMUNAUTE, les derniéres enquétes reflétaient une conjoncture
peu soutenue dans le secteur des biens d’investissement : la demande globale était moins vive :
fin septembre, 59 9%, des chefs d’entreprise interrogés estimaient que leur carnet de commandes
totales était garni de fagon «normale » ou «supérieure a la normale» contre 67 9, fin mai. Le niveau
des stocks de produits finis serait élevé. Les prévisions de production dénotaient le pessimisme
croissant des industriels : fin septembre 24 9, d’entre eux s’attendaient 4 une baisse de leur activité
contre 15 9, fin mai.

Dans I'industrie des véhicules utilitaives, les carnets de commandes étaient peu garnis, les stocks
se seraient dégonflés quelque peu, et les prévisions de production peu favorables. Pour le secteur
du matériel d’équipement général, les carnets de commandes se sont légérement rétrécis, les stocks
sont restés gonflés et I'orientation de I'activité était moins favorable. Dans I'industrie des machines
non électrigues, les commandes intérieures et extérieures étaient moins abondantes, et les opinions
sur le déroulement futur de la production négatives. Le secteur des machines électrigues bénéfi-
cierait d"une conjoncture moins favorable, les carnets d’ordres étaient moins garnis et les prévisions
de production se détérioraient.

En Y% des réponses
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Questions Appréciations Perspectives
Carnet Carnet Stocks
1971 de commandes de commandes de Production Prix
totales étrangeres produits finis
Pays AM]J J A AMIJ JA AMJ JA|AMT]J]JA AMI]J JA
4+ 119 20 16 13 13 8 7 8 7 5141515151710 8 7 7 6 8 8 812 23
ALLEMAGNE (RF) = | 58 54 59 59 57 [ 72 67 70 70 62 [ 76 77 76 76 75 [ 81 79 78 80 73 | 90 89 89 85 75
— | 23 26 25 28 30 | 20 26 22 23 33 [ 10 8 9 9 8 9 13 15 13 21 2 3 3 3 2
-+ 18 18 19 19 17 | 25 24 21 20 18 | 30 34 32 29 27 | 26 20 23 24 25 | 54 54 48 49 50
FRANCE = | 56 46 47 45 45 | 42 42 41 40 39 | 66 59 60 65 68 | 63 68 66 63 59 | 45 44 52 51 50
— [ 26 36 34 36 38 | 33 34 38 40 43 4 7 8 6 5|11 1211 13 16 1 2 0 0 0
+ 8 5 7 2 4 5 611 4 3 (3131293335 (10 9 1011 13 | 29 26 41 36 37
ITALIE = | 41 43 39 43 37 | 44 46 42 49 43 | 63 63 65 65 62 | 65 63 68 67 61 | 60 65 52 54 57
— | 51 52 54 55 59 | 51 48 47 47 54 6 6 6 2 312528222226 1|11 9 710 6
_|_
PAYS-BAS =
+ 9 9 81012 6 4 710 6 253525 25 26 | 11 12 15 18 14 | 25 31 21 32 31
BELGIQUE = | 61 59 62 61 63 [ 67 66 66 62 69 | 64 55 64 66 66 | 62 69 57 57 58 | 72 65 75 66 66
— | 30 32 30 29 25 | 27 30 27 28 25 | 11 10 11 9 8 | 27 19 28 25 28 3 4 4 2 3
+ 1 833627 3529|3640 14 18 20 | 18 1415 9 9 | 26 17 29 12 29 | 26 29 23 22 18
LUXEMBOURG = ] 50 40 49 42 54 | 42 37 57 54 57 | 76 79 80 70 63 | 74 72 67 75 64 | 74 64 77 76 82
— { 17 24 24 23 17 | 22 23 29 28 23 6 7 521 28 011 413 7 07 0 2 0
+ 11617151313 |10 911 9 7| 2224232223 | 1512 13 14 14 | 27 26 26 28 34
CEE = | 56 50 53 53 51 | 63 60 61 62 56 [ 70 69 69 71 70 { 72 73 72 71 66 | 70 70 71 69 64
— | 28 33 32 34 36 | 27 31 28 29 37 8 7 8 7 7113151515 20 3 4 3 3 2




BIENS D'INVESTISSEMENT

Appreciation du carnet de commandes total
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Appréciation du carnet de commandes étrangeres .
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BIENS D'INVESTISSEMENT

Appréciation des stocks de produits finis
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BIENS D'INVESTISSEMENT

Estimation de lo tendance de la production au cours des prochains mois
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Estimation de la tendance des prix de vente au cours des procheins mois
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BIENS INTERMEDIAIRES

En ALLEMAGNE, la situation des industries productives de biens intermédiaires est devenue
moins favorable au cours des derniers mois. Les appréciations sur I'état du carnet de commandes
totales se sont détériorées : fin septembre, 51 % des entrepreneurs estimaient le niveau total de
leurs commandes comme «normals ou « supérieur a la normale» contre 57 % fin mai. Les juge-
ments des entrepreneurs sur le développement futur de leurs exportations sont devenus pessimistes.
Les stocks de produits finis se seraient regonflés. Les perspectives de production montraient une
tendance a la baisse : fin septembre 35 % des industriels s’attendaient & une moindre activité
au cours des prochains mois contre 14 %, fin mai. Les perspectives de prix dénotaient toujours
des tendances 4 la hausse.

En FRANCE, d’aprés les enquétes, I'expansion du secteur des biens intermédiaires se ralentirait
quelque peu. Fin septembre, 15 9, des entrepreneurs estimaient que leur carnet de commandes
totales était garni de fagon «supérieure 4 la normale» contre 18 % fin mai. Le volume des
commandes étrangéres se serait réduit davantage encore. Les stocks de produits finis se sont
dégonflés quelque peu. D’aprés les chefs d’entreprise, l'orientation future de la production serait
toutefois assez favorable : fin septembre, 31 % d’entre eux s'attendaient A une production en
hausse au cours des prochains mois contre 32 % fin mai.

En ITALIE, le secteur des biens intermédiaires a encore enregistré au cours des derniers mois
une conjoncture peu favorable. La faiblesse de la demande, intérieure et extérieure, s’est reflétée
dans les jugements des industriels sur la situation de leur carnet de commandes totales : fin
septembre, 65 9%, d’entre eux estimaient que leur niveau d’ordres était «inférieur i la normale»
contre 53 9, fin mai. Les stocks de produits finis se serajent gonflés et les capacités de production
disponibles seraient plus larges. Les prévisions sur le déroulement futur de la production sont
incertaines, bien que I'on ne constate pas une détérioration de la situation : fin septembre comme
fin mai, 12 %, des dirigeants d’affaires s’attendaient 4 une hausse de leur rythme actuel. Les
entrepreneurs s'attendaient A une nette hausse des prix de vente.

En BELGIQUE, les derniéres enquétes reflétaient un ralentissement du rythme d’expansion
du secteur des biens intermédiaires. Les opinions des chefs d’entreprise sur 1'état de leurs comman-
des étaient devenues moins bonnes : fin septembre, 30 9%, d’entre eux considéraient le niveau de
leur carnet de commandes totales comme «inférieur 4 la normale» contre 21 %, fin mai. Les
pourcentages correspondants étaient de 36 & 20 %, pour les commandes étrangéres. Au cours de
la méme période, les stocks de produits finis sont restés gonflés. Pour I'avenir, 33 %, des industriels
s’attendaient, fin septembre, 4 un ralentissement du rythme actuel d’activité contre 15 9, fin mai.
Les perspectives de prix de vente marquent une certaine détente.
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Dans 'ENSEMBLE DE LA COMMUNAUTE, d’aprés les enquétes, le secteur des biens inter-

médiaires connaitrait une conjoncture moins favorable. Le volume des commandes en portefeuille y
s'est réduit: fin septembre, 46 9%, des entrepreneurs considéraient le niveau de leurs carnets

de commandes totales comme «inférieur & la normale» contre 41 %, fin mai. Au cours de la méme

période, les stocks de produits finis se seraient alourdis. Les tendances de la production reflétaient y
le moindre optimisme des industriels face a 'avenir.

Dans l'industrie de la production et de la premiére transformation des métaux ferreux, la demande ‘
était moins soutenue, et les entrepreneurs s’attendent a un recul de la production. Dans I'industrie
des métaux non ferreux, les carnets de commandes étaient dégarnis et les prévisions de production
étaient moins bonnes. Dans les industries du bois et de 'imprimerie, la demande était terne mais
les stocks se seraient allégés quelque peu et les perspectives d’activité étaient en légére reprise.
Dans la chimie, les carnets d’ordres étaient toujours remplis et les perspectives de 'activité n’ont
guére changé.

En %, des véponses

Questions Appréciations Perspectives
Carnet Carnet Stocks
1971| de commandes de commandes de Production Prix de vente
totales étrangéres produits finis
Pays AM]J J A AMJ J A AMI]J J A AMY]J J A AMJ J A
+ 5 5 5 5 4122128 9 8 (1917 20 19 26 7 4 81212 ( 20 17 17 14 19
ALLEMAGNE (RF) — | 56 53 52 53 50 | 76 59 60 74 52 | 79 82 78 78 71 | 84 82 81 78 63 | 73 77 79 82 76
— | 39 42 43 42 46 12 20 12 17 40 2 1 2 3 3 9 14 11 10 25 7 6 4 4 5
4+ 117 18 17 17 15 | 24 26 23 22 20 | 29 29 24 25 24 | 31 32 26 29 32 | 38 42 36 33 30
FRANCE = | 51 46 53 52 52 | 48 47 47 48 50 | 63 62 66 64 64 | 62 58 65 62 59 | 57 53 60 64 67
— | 32 36 30 31 33 | 28 27 30 30 30 8 910 11 12 710 9 9 9 5 5 4 3 3
+- 5 2 1 1 3 1 3 1 1 1 35 28 34 37 41 71210 9 17 | 20 18 25 28 29
ITALIE — | 43 45 45 45 39 | 46 48 47 51 47 | 61 67 61 57 56 | 70 63 67 72 66 | 67 64 56 60 63
— | 52 53 54 54 58 | 53 49 52 48 52 4 5 5 6 312325231917 (13181912 8
+
PAYS-BAS =
+ 7 6 7 6 5 5 9 9 9 711815131616 | 1213 9 9 9 | 24 23 20 17 16
BELGIQUE = | 78 73 72 74 69 | 75 71 67 67 61 78 80 81 79 78 | 75 72 69 74 67 | 72 71 69 69 66
— | 20 21 21 20 26 | 20 20 24 24 32 4 5 5 6113 15 22 17 24 4 611 14 18
— |
+1 6 4 4 4 1] 6 4 4 4 0 2 2 2 1] 3 4 1 1 3/|9287 5 2 3
LUXEMBOURG = | 94 87 87 87 91 | 94 87 87 87 91 | 98 98 97 97 98 | 97 96 99 99 94 8 13 95 98 97
— ] 0 9 9 9 8 09 9 9 9 0 0 1 1( 0 0 0 0 3 0 0 0 0 0
+ 9 9 8 8 7 12 17 19 11 9 25222%2427 15 15 14 16 19 | 27 26 24 23 24
CEE — | 83 50 53 53 51 65 57 57 63 64 | 71 T4 72 70 67 | 74 70 73 72 63 | 66 66 69 71 71
— | 38 41 39 39 42 | 23 26 24 26 37 4 4 p 6 6 11 15 13 12 18 7 8 7 6 5
|

36



e« 7

BIENS

INTERMEDIAIRES

Appréciation du carnet de commandes total
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Les trois zones, rouge, grise et bleue, représentent
1'évolution des pourcentages des trois réponses possibles
& la question posée. Les courbes en noir, dont |'échelle
se trouve entre les deux graphiques, représentent
1'évolution de la somme des pourcentages pondérés par-

0,03 pour les réponses: « supérieur & la normale»;
0,02 pour les réponses : «normal»;
0,01 pour les réponses . vinférieur a la normalen,

inférieur a la normale
normal

supérieur a la normale
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INTERMEDIAIRES

Appréciation du carnet de commandes étrangeres
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Les trois zones, rouge, grise et bleue, représentent
1'évolution des pourcentages des trois réponses possibles
a la question posée. Les courbes en noir, dont l'échelle
se trouve entre les deux graphiques, représentent
1'évolution de la somme des pourcentages pondérés par.

0,03 pour les réponses: « supérieur a la normale »,
0,02 pour les réponses * «normal»,
0,01 pour les réponses: «inférieur a la normale»,

inférieur a la normale
normal

supéneur ala normale
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INTERMEDIAIRES

Appréciation des stocks de produits finis
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Les trois zones, rouge, grise et bleue, représentent
1'évolution des pourcentages des trois réponses possibles
a4 la question posée. Les courbes en noir, dont 1'échelle
se trouve entre les deux graphiques, représentent
1'évolution de la somme des pourcentages pondérés par:

0,03 pour les réponses:
0,02 pour les réponses:
0,01 pour les réponses :

« supeérieur a la normale»;
«normal»;
«inférieur a la normalen,

inférieur a la normale

normal

supérteur a la normale
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BIENS

INTERMEDIAIRES

Estimation de la tendance de la production ou cours des prochains mois

CEE
rrirrririrti

FMAMIJASONDUIFMAMIY

FRANCE
FrTiiTrrretr i rTrrrTT

C~———— -

FMAMUJJASONDUJIFMAMIIJ

PAYS-BAS
FT 7T T T T 1T T T T 1T T T T 1T 1T
L L

FMAMUJIJIASONDUIFMAMIUI

©

Lo
TN=1T T 171

N
C>l [

Lo~
1\"’/[[[1@

|
[

|
Ml

=

w

|
I

|l
[

l

2

Ll 1/

|
T

Os

ALLEMAGNE (RF)
Trnritrrrrrrrrrrri

FMAMUJJAS ONDUIFMAMIYIY

ITALIE
FTTnritTTrTTrirTTTT T i

FMAMUJYJJASONDUJF
BELGIQUE
Ty i

P+ 1T 1T T 0T TTTTd

FMAMJJIASONDIFMAMIY

Les trois zones, rouge, grise et bleue, représentent
1'évolution des pourcentages des trois réponses possibles
a la question posée, Les courbes en noir, dont 1'échelle
se trouve entre les deux graphiques, représentent
1'évolution de la somme des pourcentages pondérés par :

0,03 pour les réponses : «augmentation»;
0,02 pour les réponses : «stabilité»;
0,01 pour les réponses : «diminutionn.

diminution

stabilité

augmentation
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BIENS

INTERMEDIAIRES

Estimation de la tendance des prix de vente au cours des prochains mois
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Les trois zones, rouge, grise et bleue, représentent
1'évolution des pourcentages des trois réponses possibles
a la question posée. Les courbes en noir, dont 1'échelle
se trouve entre les deux graphiques, représentent
I'évolution de la somme des pourcentages pondérés par :

0,03 pour les réponses
0,02 pour les réponses
0,01 pour les réponses

: «augmentation»;
. « stabilité »,
: «diminution».

diminution

stabilité

augmentation
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RESULTATS PAR SECTEURS POUR L'ENSEMBLE DE LA COMMUNAUTE

En %, des véponses

Questions

Appréciations Perspectives
Carnet Carnet Stocks
1971] de commandes de commandes de Production Prix de vente
totales étrangéres produits finis
Secteurs AM]J JA|AM]J] JA[AM] JAIAM]JJA|AM]IJA
I. Industrie textile 16 16 14 15 12 | 12 12 12 10 10 | 41 36 32 33 35 | 13 12 13 17 19 | 45 47 43 41 42

(bon. exclue)

[+

46 47 52 51 48
38 37 34 34 40

51 50 52 53 49
37 38 36 37 41

55 56 62 62 59
4 8 6 5 6

70 69 72 68 64
17 19 15 15 17

50 47 53 54 52

15 10 15 12 12
39 47 41 48 44
46 43 44 40 44

32 33 32 30 29
61 63 61 65 63

17 12 15 16 17
68 76 76 75 72
1512 9 911

36 39 40 44 44
63 58 59 55 56

45 40 42 48 51
46 51 46 42 44

20 24 24 23 21
74 71 68 69 69

23 17 24 24 26
64 73 64 62 59
13 10 12 14 15

36 37 38 36 40
64 62 61 63 60

59 63 58 62 59
35 33 37 33 37

31 31 28 29 27
63 65 68 64 65

16 14 12 17 21
72 72 75 73 68
12 14 13 10 11

32 31 25 24 25
63 60 70 69 67

79 61 73 56 53
14 17 12 20 24

20 19 19 24 21
70 76 75 69 72
10 5 6 7 7

19 20 19 38 31
70 73 72 57 64
11 7 9 5 5

17 17 23 25 30
82 83 77 75 70

1512 8 9 4
43 41 50 56 59
42 47 42 35 37

41 39 35 37 39
54 57 60 59 57

17 15 16 21 26
65 66 63 66 60
18 19 21 13 14

26 27 29 32 30
66 64 62 63 66

70 71 77 72 69
29 29 23 28 31

15 4 15 15 14
79 95 80 77 75

81 69 69 71 71
10 20 18 15 12

21 21 20 22 26
77 76 77 77 72

15 7 6 8 &
68 71 68 74 65
17 22 26 18 30

16 14 20 16 16
73 78 68 70 69
11 8121415

23 21 22 26 24
70 65 60 62 62

30 25 22 25 26
69 73 76 71 71

15 8 15 15 14
58 63 66 61 55
27 29 19 24 31

22 21 22 19 24
72 70 67 74 71

15 17 14 27 28
80 67 81 67 67

28 16 18 18 13
54 76 74 78 85
18 8 8 4 2

6 26 28 13 15

9 91518 7
66 74 66 64 61
25 17 19 18 32

2. Habillement et + | 23 24 21 20 21
bonneterie = | 56 52 56 56 53
— | 21 24 23 24 26

3. Cuir et chaussures + | 13 15 18 12 11
= | 58 58 60 60 57

— | 29 27 22 28 32

4. Bois et liege + 8 511 11 10
= | 54 58 55 55 50

— | 38 37 34 34 40

5. Meubles + {20 19 18 20 21
= | 56 55 55 51 51

— | 24 26 27 29 28

6. Papier + 6 7 7 7 5
= | 40 35 40 43 42

— | 54 58 53 50 53

7. Imprimerie + 6 4 7 810
= | 58 62 58 60 57

— | 36 34 35 32 33

8. Transformation + | 13 12 11 15 13
matiéres = | 57 57 58 56 56
plastiques — | 30 31 31 29 31

9. Industrie chimique + 6 9 8 7 6
= | 64 63 65 72 67

— | 30 28 27 21 27

10. Pétrole -+ 6 5 3 4 4
= | 81 73 63 58 65

— | 13 22 34 38 31

11. Matériaux de -+ 7121110 9
construction = | 53 49 50 49 46
céram. verre — 1 40 39 39 41 45
12. 4 13. Sidérurgie 8 7 8 8 5

prem. trans. des
métaux non ferreux

L+

45 36 39 39 39
47 57 53 53 56

11 36 35 11 9
82 55 53 77 51
7 912 12 40

17 14 36 46 47
79 86 64 43 41

16 21 27 25 32
68 69 65 74 60
16 10 8 1 8

47 36 26 17 31
51 37 53 79 69

30 30 32 32 35
62 59 56 56 54

18 11 14 11 11
71 75 72 73 68

29 26 19 20 22
67 69 76 74 74

15 14 11 12 20
84 86 87 86 80

11 14 14 16 21 4 5 5 6 4
1115 7 7 7 914 12 11 9
80 76 81 83 56 | 87 81 81 79 81
1 0 2 2 0 9 9 12 10 37 4 5 71010
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RESULTATS PAR SECTEURS POUR L'ENSEMBLE DE LA COMMUNAUTE (suite)

En %, des véponses

Questions Appréciations Perspectives
Carnet Carnet Stocks
1971 de commandes de commandes de Production Prix
totales étrangéres produits finis
Secteurs AM]J JAIAM]JJTA|AMJJA|AM]J]JA[AM]JT]JA
14. Art. métal. de + 112 9111214112 911 21 17 | 25 37 2? 21 21 | 1317 17 19 18 | 17 18 24 29 38
consommation = | 55 56 54 60 53 | 66 64 65 49 45 | 66 54 65 66 64 | 71 69 75 68 67 | 80 80 75 70 61
(y compris — | 33 35 35 28 33 | 22 27 24 30 38 9 9 91315} 16 14 8 13 15 3 2111
cycles et motoc.) |
15. Matériel d’équip. 4+ | 16 17 17 16 17 9 7 8 6 61921 1917 19| 16 11 11 14 13 | 24 24 24 28 34
général = | 56 52 56 58 54 | 59 61 67 66 60 | 75 72 73 75 73 1 71 73 75 74 71 | 73 71 73 69 61
— 1 28 31 27 26 29 | 32 32 25 28 34 6 7 8 8| 13 16 14 12 16 3 5 3 3 5
|
- |
16. Machines non + 115111111 8 812 7 8| 2631 2L 28 28 | 10 8 8 9 9 | 26 26 25 32 40
électriques d’équip. | = | 52 43 48 46 44 | 60 53 53 58 47 | 67 61 63 66 67 | 73 73 72 71 66 | 73 72 74 67 59
— | 33 42 41 43 45 | 32 39 35 35 45 7 8 B 6 51719 20 20 25 1 21 11

17. Appareils
électromiques

10 4 1 71210 | 40 44 42 36 32 | 11 11 4 13 17 | 21 26 28 39 42
52 52 52 53 57 | 55 61 65 66 64 | 56 52 53 57 61 | 65 58 77 69 69 | 74 69 68 58 56
43 45 42 39 33 | 41 38 28 22 26 4 4 5 7 7| 243119 18 14 5 5 4 3 2

I+
=
w
o
o

18. Construction élec. + 12323241616 1010 8 8 6 [ 2221 19 19 21 | 22 21 19 22 21 | 24 24 21 22 30
d’équipement == | 55 51 55 62 60 | 73 75 76 77 75 [ 71 76 77 75 75 | 70 65 67 67 61 | 73 71 76 74 69

-— | 22 26 21 22 24 | 17 15 16 15 19 7 3 4 6 4 8 14 14 11 18 3 5 3 4 1

19. Industrie + 242016 916 | 21 16 23 11 9 8§ 9 :9 10 10 { 29 19 30 19 25 | 18 22 39 25 27
automobile = | 63 63 76 76 72 | 53 56 48 57 57 | 63 60 67 73 47 | 67 72 53 68 62 | 82 77 61 75 73

— 11317 815 12| 26 28 29 32 34 | 29 31 24 17 43 4 917 13 13 01 0 0 0

20. Constr. navale et + [ 222017 15 16 § 18 19 11 16 10 | 10 10 {6 7 5 7 910 13 19 | 48 51 56 53 55
aér.; matériel = | 69 69 65 58 51 [ 65 49 50 44 37 | 90 90 94 93 95 | 85 85 84 84 77 | 46 44 42 38 45
ferroviaire — 9 11 18 27 33 | 17 32 39 40 53 0 00 0 0 8 6 6 3 4 6 5 2 9 0
21. Mécanique de + (13 13 16 13 11 | 16 14 16 16 10 ( 33 30 29 28 27 | 17 18 18 20 15 | 14 20 15 19 23
précision, optique, = | 50 49 45 51 50 | 60 60 55 59 46 | 57 61 62 62 63 | 72 69 67 70 69 | 85 79 85 81 77
horlogerie — | 37 38 39 36 39 | 24 26 29 25 44 [ 10 9 9 10 10 | 11 13 15 10 16 1 1 0 0 0

B. Caoutchouc + 113 2 6 6 6 ) 14 18 28 21 13 | 27 31 &1 22 22 | 25 10 20 17 23 | 44 70 53 34 31
= | 78 86 73 72 71 | 78 T4 64 65 50 | 67 66 15 64 63 | 70 88 65 63 61 | 56 30 46 66 69

— 9 12 21 22 23 8 8 8 14 37 6 341415 5 21520 16 001 0 0

C. Industrie métaux + 4 4 3 3 2 3 31 2 0122298313030 1611 91214131516 19 19
non ferreux = | 42 36 30 30 27 | 52 47 46 44 44 | 77 70 67 65 66 | 64 67 66 69 63 | 65 66 62 61 67

— | 54 60 67 67 71 | 45 50 53 54 56 1 112 5 420222519 23 | 22 19 22 20 14

Ensemble de 13 12 12 11 11 § 12 13 16 11 9 | 24 24 23 23 25 | 16 14 15 17 18 | 26 27 27 26 29

I+

Pindustrie 55 53 54 55 53 | 62 58 57 61 54 § 69 69 (70 70 66 | 72 72 71 71 65 | 69 68 68 70 68

32 35 34 34 36 | 26 29 27 28 37 7 717 7 9112 14 14 12 17 5 56 5 4 3
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