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the Governments of the Member States and the Commission of the European

Communities were represented as follows:

Belgium:

Mr Philippe MAYSTADT Minister for Finance

Denmark:

Mr Anders FOGH RASMUSSEN Minister for Economic Affairs

Mr Franz-Christoph ZEITLER State Secretary, Federal Ministry of Finance

Greece:

Mr Stephanos MANOS Minister for Economic Affairs

Spain:

Mr Carlos SOLCHAGA CATALAN Minister for Economic Affairs and Finance

Mr Pedro PEREZ State Secretary for Economic Affairs

Mr Antonio ZABALZA MARTI State Secretary for Finance

France:

Germany:

Mr Johann EEKHOFF

MT HoTst KôHLER

Mr Michel SAPIN

Mr Michel CHARASSE

Ireland:

Mr Bertie AHERN

State Secretary, Federal Ministry of Economic
Affairs

State Secretary, Federal Ministry of Finance

Minister for Economic and Financial Affairs

Minister responsible for the Budget

Minister for Finance
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Italy:

Mr Guido CARLI

Luxembourg:

Mr Jean-Claude JUNCKER

Netherlands:

Mr l,lim KOK

Mr Marius van AMELSVOORT

Mr Cees MAAS

Mr José Juan RUIZ
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Minister for the Treasury

Mlnister for Finance

Minister for Finance

State Secretary for Finance

Chairman of the Monetary Committee

Chairman of the Economic Policy Committee

Portugal:

Mr Jorge BRAGA DE MACEDO Minister for Finance

Mr José BRAZ State Secretary, Treasury

United Kingdom:

Mr Norman LAMONT Chanceltor of the Exchequer

o

oo

Commission:

Mr Jacques DELORS President
Sir Leon BRITTAN Vice-President
Mr Henning CHRISTOPHERSEN Vice-President
Mr Peter SCHMIDHUBER Member
Mrs Christiane SCRMNER Member

The following also took part in the meeting:
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MULTILATERAL SURVEILLANCE - CONVERGENCE PROGRAMME OF SPAIN

the Council adopted the following conclusions:

rrÎhe Council welcomed the decision by Spain to submit a Convergence Programme for
examination by the Council. the Council expressed its appreciation of the

courageous and comprehensive nature of the programme and it welcomed its
political endorsement by the Spanish Parliament. The Council was encouraged

that, on the basis of the targets and measures envisaged, Spain should be able

to fulfil the nominal convergence criteria set out in the European Union Treaty
prior to the move to Stage three.

As regards the basic strategy of the Convergence Programme, the Council firmly
endorsed the dual strategy of consolidating the macroeconomic situation and at

the same time undertaking significant structural reform. the importance of
incorporating structural policies in Convergence Programmes to remove rigidities
in markets for labour, capital, and services, was endorsed by Minlsters and

Governors of the Central Banks at their informal meeting in Oporto on

9 l(ay 1992.

Monetary policy wiII continue to be conducted in a manner compatible with
maintaining a stable nominal exchange rate. A successful reduction of inflation
will, as the Programme outlines, requi.re its undertying structural causes to be

firmly dealt with. The Council also attached great importance to the role of
wage moderation.
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The Convergence Prograrqne aims to reduce the net borrowing of General Government

from 4,4t" of GDP in 1991 to 1ÿo of GDP in 1996. This is to be achieved through
both real revenue increases and expenditure savings. Nonetheless, the Spanish

authorities wiII keep the level of public investment at 5e" of GDP, thus

maintaining the momentum towards real convergence. The Council stressed the
important role of the regional and local authorities in achieving fiscal
consolidation and welcomed the binding agreement reached with the autonomous

communities.

The Council acknowledges the scale of proposals to improve labour market

functioning, and the deregulation of services and certain occupations. It was

emphasized that these measures are fundamental for achieving conditions
conducive to sustainable non-inflationary growth. Credibility and effectiveness
of these initiatives would be enhanced by rapid introduction of the proposed

measures. rr

Multilateral surveillance

Ministers confirmed their agreement from Oporto concerning the need to
strengthen multilateral surveillance. The Commission invited Ministers to
submit rapidly to the Commission the necessary information on structural
measures which in their opinion could make a useful contribution to convergence

efforts.

there h,as Seneral agreement that greater compatibility betrrreen convergence

programmes and Commission forecasts should be sought in the interests of the
credibility of multilateral surveillance procedures.
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DELORS II PACKAGE

In the context of preparations for the Lisbon European Council, the Council

dlscussed in considerable detail, on the basis of an introductory statement by

Mr DELORS and a report by the Monetary Committee, the main aspects of the

Commission proposals on the future financing of the Community.

The main points raised during the discussion and the various suggestions made

will be set out in a report from the Presidency to be submitted to the General

Affairs Council on 15 and 16 June.

the Councll wiII continue its discussions on this subiect in due course, so that

it can contrlbute fully to the search for a consensus whlch is essential to
finalize this dossier of particular importance to the Community.

ABOLIÎION OF FISCAL FRONTIERS

the Council further examined this dossier on the basis of an overall compromlse

from the Presidency covering the points still outstanding concerning the

proposals for Directives on excise duties and VAT rates.

The Council instructed the Permanent Representatives Commlttee, on the basis of

the Councilts conclusions, to continue efforts to achieve an overall solutlon.
It will return to this dossier at its meetlng on 29 June wlth the aim of reachlng

agreement. With this in mind, the Presidency has not ruled out the possibility
of submitting the matter to the European Council so that it can glve the

necessary political impetus to achieve that obiective.

67?8/92 (Presse 103 - c) EN



-7-
9110.Yr.92

ain/DJM/ jw

FINANCIAL DIRECTIVES

(a) Capital adequacy

The Council again examined this dossier on the basis of work carried out in
accordance with the guidelines laid down at its meeting on 19 May (see Press

release No 6542/92 Presse 88) and an overall compromise from the Presidency

covering the nine aspects identified as being of particular importance for
the finalization of this Directive, namely:

definition of trading book

definition of rrqualifying itemsrr

supervision on a consolidated basis

duration method

exchange risk: treatment of currencies between which there is close

correlat ion

definition of ourn funds

treatment of large exposures

review clause

initial capital.

Concluding the discussion, the Council reached broad agreement on the entire
Presidency compromise, adapted on the basis of its discussions, except for
the point concerning initial capital.

The Council agreed to return to this dossier at its meeting on 29 June with
the aim of reaching final overall agreement. It instructed the Permanent

Representatives Committee to continue finalizing the dossier rrrith this in
mind.
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(b) Investment services in the securities fietd

the Council agreed to postpone its examination of this item until its meeting

on 29 June. It instructed the Permanent Representatives Committee to
continue preparing those discussions.

BALANCE OF PAYMENTS LOAN 10 BULGARIA AND ROMANIA

Ministers welcomed the request from the IMF for G-24 complementary financial
assistance to the tuo countries in question. Ministers agreed in principle
to Community participation in the loan operations.

- Bulgaria

Loan of $240 million, the Community share of which woutd amount to
ECU 110 million.

- Romania

Loan of $180 million, the Community share of which would amount

to ECU 8Q million.

the Commission has submitted the legal proposals. It wilt shortly submit the
budgetary proposals necessary for a rapid decision and contact the IMF, G-24

and the recipient countries.
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Brurelles, le S Juln 1992

NOTE BIO(92) 146 AUX BUREAUX NATIONAUX
CC. AUX MEMBRES DU SERVICE DU PORTE-PAROLE

L/3 3

PREPARATION CONSETL ECO/FIN DU 9 JUIN 1992 A LUXEMBOURG (T. KROYER)

Progranne de convergenco espagnol

Le programme de convorgence espagnot est le sème programme qul sera
eramlné par te consell. il s'agt.t d.un prograrune qut a igta étà aooptÀpar le Gouvernement alnsl par le parlement espagnol après des
consultatlons avec les autorltés réglonales.

selon le programne, l'Espagne va menor une polltlque macro-économlque
réallsant une crolssance lmportante en même temps que t,tnftatton et !edéflclt budgétatre balssent en dessous des crltères de convergence. Unetelle polltlque macro-économlque sera supportée par des mesures
structurel les qul vont améllorer l'etl lcaclté mlcro-économlque.

Le débat aura lleu sur base d'uns évaluatlon du Comlté monétatre alnsiqu'une lnterventlon du vlce-présldent chrlstophersen dans laquelle le
v I ce-prés I dent fera une éva I uat lon pos I t I ve du programme.

Asslstance f lnanclàre à ta Bulgarle et la Rounante

cette semalne la commlsslon a adopté deux proposltlons en vue d,une
asslstance flnanclère à la Bulgarle et à ta Roumanle. Le vtce-présldent
chrlstophersen va présenter ces deur proposltlons aux mlnlstres.

1l s'aglt d'uno asslstance supptémentalre par rapport à ce qul a été
octroyé en 1g91 par ta Communauté et par !e G-24.

Pour ce qul est !a Bulgar le, on est lme qu, I I y aura un besoln de
flnancement supptémentalre en 1992 de 5OO OOO doilars. ll est prévu que
la moltlé sera fournle par le FMl. Pour te reste, !a Comnunauté et le G-
24 fournlront 21O nlo dotlars. Pour la Communauté ll s'aglt ctonc de 110
mlo d'écus.

Pour la Roumanle, ll s'aglt de g0 mlo d'écus pour ta communauté.

Dans les deur cas, l'asslstance f lnanclère est condltlonnelle de la
concluslon d'un accord entre los pays concernés et le FMI sur le
programme économlque.

Pour les deur pays, ll s,aglt blen de montants lnférleurs à ce qul a été
octroyé l'année passée.

En ce qul concerne la Tchécostovaqule et la Hongrle, on ne prévoit pas
d'octroyer davantage de flnancement de cette catégorle co qul slgnlfleque l'asslstance octroyée en 1991 a déJà Joué un rôle lmportant et
stabl I lsateur dans ces pays.

Amltlés,

4vG
B. DET}IOMAS
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NOTE Bl0 (92) 146 (sutte 1)
CC. AUX MEMBRES DU SERVICE

AUX BUREAUX NATIONAUX
DU PORTE-PAROLE

PREPARAT I ON
LUXEMBOURG,

CONSEIL ECOFIN - FISCALITE .
JUIN 1992 ( I. OLLIVE-LE MOAL)

Le consell ECOFlN se réunlt mardt 9 Juln à Lurembourg et trattsra desquestlons do f lscallté lndlrecte au cours do t'après-mlot. co Conselpourralt so prolonger mercredl 10 Juln.

Les tertes en dlscusslon concernent d,une part, les taur normaur etrédults de TVA, et, d,autre part, tes structures (déflnlilon desprodults, llste des erempttons) of los taur des drolts d,acclso sur lescarburants, alcoolg et tabacs.

Ces tertee formallsent Jurldlquement lee termos dê l,accord poiltlque
unanlme du 24 Juln 1991 .

Les dernlers coneells ECOFIN ont enroglstré une sérle de progrès cte fondsur los textes en dlscusslon, on part lcul ler sur tes drolts d,acclse(accord sur lê§ tertes "structurgso retat l fs aur tabacs et auxcarburants).

La Présldence portugalse souhalte qus ce Consell EcoFtN putsse seconcentrer §ur l€s polnts polltlquoe les plus cilff lclles de cet ensembtedo tertos. El le soumettra mardl mat tn aux Mlnlst.res des Flnances, unnouvoau terte de compronls.

TAUX DE TvA

Ce §era la deur!àme dlscusslon au nlveau mlntstérle!, du toxte cte tadlrecttve ftrant !o taur normal nlntmun de wA à 15r ei ta ilsteoptlonnsllo do8 produlte pouvant être sount§ aur taur réoutts supôrteursà sx. ce terte conprend en plus quelqucs oérogâilons transttolres.
En ce qul conccrno le prtnclpc mêns de !a nécesstté d.uno dlrecttve pourflrer le taur normal cls TVA à lsf, la dlscusslon se poursulvra entre ladélégatlon qut s'y opposc st los onzo autres Etats nembres qul appuyentles propostt lone dc la Conmlsslon.

Autre polnt de dlscu§€lon pol ttlquo : la iloto optlonnet lo des produttset servlcss pouyant bénôilcler de taur rédulte. l! g,agtt d,ajàuter, à lademandc clo Madamo Scrlvener, lgs oouyreo d,art, anttiuftge ât btens decgllectlon et de dlscuter des onputs agrlcolcs non lnctus ctane t,accorddu 21 Juln 1991

DU

I



,-

ACCISES

Les dlscusslons porteront sur lês structures des bolssons atèool lsées,notamment sur ra déftnrilon des produrts rntermédrarres (arcoorsmétangés) et sur tes taur de ces mêmej proouits atnst quo dos tabacs ethulles mlnérales.

Les polnts qul restent en effet en dlscusslon (acclses sur lesclgarettes, f loul domestlque, splrltueur), sont des polnts polltlques quldevront trouver uns soruilon dans un accord d,ensembre.

l> » w t-===:-
amlt!és, / /
B. DETHOMAS



Bruxolles, le 10 Juln .l992

NoTE Bt0(92) 146 (SUtrE 2)
CC. AUX MEMBRES DU SERVICE

AUX BUREAUX NATIONAUX
DU PORTE-PAROLE

CONSEIL ECO/FIN LE 9 JUIN 1992 A LUXEUBOURG (O. NETTE)

De lors I I

Le Consell ECO/F lN a détlbéré auJourd'hul pour ta dornlère fols avant te
Consell Européen du 26/27 Juln, sur lo ,,paquêt ll".
Au torme du débat, tes mlnlstres ne sont pas parvenus, faute d'unanlmlté,
à Oes conclustons opérat lonnel les sur le paquet I I .

Reconnalssant dans son lnterventlon qug le conterte générat - rlgueur
budgétalre dans les Etats membres, sutte au ralent lssement de la
crolssance - n'est pas très favorable, te Présldent Detors a soullgné que
la commlsslon auralt de toute façon dt "même sans Maastrlcht', -
soumettre au consel I une proposlt lon sur de nouvel les perspect lves
ftnanclères pour la pértode 1993-1997

La déclslon sur le paquet dépendra, a poursulvl le présldent, de
l'analyse de 7 étéments.

1) Système des ressourcês oroDrês

Le protocole du Sommet européen de Maastrlcht prévolt la "correctlon des
éléments régresslfs" do t'actuel système. A déraut d'une Sème ressource -
technlquement lmposslble au stade actuel, fauto d'harmonlsat lon
sufflsante la commlsslon a proposé de rendre l'actuel système plus
équltaole en falsant balsser'l'étément régresstf", ta TvA, de ss % des
ressources auJourd'hul à envlron 35 % en 1997, la 4ème ressource
(contrlbutlons natlonales basées sur le PIB par tête) passant en revanche
de 20 X â envlron 40 %.

Face aur crltlques de certalnes délégatlons, le Présldent a suggéré une
lntroductlon orooresslve de cette nouve! lo répartttlon des recettes, qul
pourralt à son tour être modlf lée, vers 1996, par l'lntroducilon d'une
clnqulème ressource, pâr exempte en attrlbuant à la Communauté une partle
de la taro sur les soclétés.

2) Conséouences de la réforme cte la PAC

Le Présldent a d'abord chlffré te cott de ta PAC en 97 pour te cas où il
n'y auralt pas eu de réforme ; 41 à lZ mllllards d'écus (en termes
réels). La "gutdel tno" agr lcole, telle que proposée par la Commlsslon,
prévolt pour 97 la sornme de 39,6 mll!lards d'écus. C'est un montant
"suff lsant" pour couvrlr les besolns f lnanclers tels qu'lls résuttent de
la réforme.
Le Présldent a mts en garde le Consell contre t'ldée d'une balsse de ta
"guldellne" qul rlsqueralt do rendre "caduc" la réforme do la PAC. La
réforme de la PAC, telle que votée par le Consell, a oncore soutlgné U.
DELORS, est "plus chère que celle qu'avatt proposé la Commlsston".
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3) Pol ltloue de cohéslon économlque et soclale

Le Préstctent a lnslsté sur la conctlt lonal 1té de t'alde au t ltre du Fonds
de cohéslon: le plan de convergence dolt être,'appilqué vatablem€nt,,
pour qu'un pays pulsse Oénéf lcler do l'alde. L'obJect lf pollt lque est
d'arrlver - en addltlonant l'alde au tltre de la polltlque structurelle
et du fonds de cohéslon - "à un prèsque doublement" dês fonds pour los 4
pays les molns prospères.

4) Aut res oo I I t I oues st ructure ! I es

Pour ce qul concerne les autres polltlques structurelles (en dehors de
l'obJect !f 1 du fonds de cohéslon), le Présldent a proposé une ,,plus
grande sélectlvlté" pour les obJectlfs 3 et 4. (Chômage de longue durée
et lnsertlon des Jeunes). tl a également lnctlqué qu'lt fallalt modlf ler
l'obJectlf 5A (alde à la modernlsatlon de la productlon agrlcote)
pulsqu'll n'étalt pas compatlble avec l'orlontatlon dê la réforme
agr lcole (product lon plus extenslve et non lntenslve). I I a en revanche
soul lgné les effets pos I t I fs des obJect I fs 2 (rég lons en reconvers lon
lndustr lelle) et 58 (développement rural).

5) Compétltlvlté lndustrlel le

Le Présldent a rappelé que le Consel! tndustrle avalt adopté te rapport
de la Commlsslon sur les probtèmes de compétlvlté do l'lndustrle
européenne. Face au gap qul subslste, en la matlère, entre la Communauté
et ses partenalres (USA, Japon)', la Commlsslon proposo d'aglr dans deur
domalnes : rocherche, formatlon dans les secteurs on mutatlon,alnsl que
pour les réseaur.

6) Act lons ertér leures

Le Présldent a étaOll une clalre dlstlnctlon entre les pays de l'Europe
centrale et orlentals d'uno part, et de !a CEI d'autre part. Sl, pour les
premlers, la Communauté porte une responsablllté de premler ordre, le
soutlen aux pays de la CEI ne savalt relever quo d'une actlon mondlale,
avec la partlclpatlon notamment des Etats-Unls, du Canada et du Japon.

7 ) Accord I nter I nst I tut I onne I

Le Préslctent a sout lgné br lèvement !es avantages de I 'accord en notant
que cette questlon 'étalt pas conf llctuetle au seln du Consell;

En réponse aux lnterventlons et questlons de certalnes délégattons, le
Présldent a préclsé

avec un taur de 1,2 % du PNB l'augmentatlon des ressources flnanclères
dlsponlble en 1997 seralt de 11 mlMards (hypothèse sous-Jacente :

une crolssance de 2,5 N). - Alnsl , on pourra lt f lnancêr la PAC, le
fonds de cohéslon et des act lons ertér leurs mals r len d'autre.

L'ef fet de sol ldar lté au Oénéf Ice des pays êt des réglons motns
prospères est demandé pour la pérlode 93-97. Ensulte, une nouvelte
orlentatlon devra être prlse, conpte tenu de la sltuatlon nouvetle
dans une Communauté élargle.

Amltlés,

B. DETHOMAS



Strasbourg, lo 10 Juln 1992

I{oTE BIO(92) 146 (sutte 3 et f In) AUX BUREAUX NATIO}{AUX

CC. AUX IIBBRES DU SERYICE DU PORTE-PAROLE

ECOFIN @U].lClL : EIAIII}|ATION OF THE SPAillSl{ @}WERGENCE PROGRAIIIE

The Councl I carr lod out an eramlnat lon of the Spanlsh convorgenco
programme.

Thg Councl t erprossed I ts approclat lon of the courageous and

comprehenslve nature of tho programne and lt welcomed lts polltlcal
endorsement by tho Spanlsh Par!!ament. The Councll was encouraged that
Spaln should be ablo to futf ll tho nomlnal covergence crlterla set out ln
the European Unlon Treaty prlor to the npve to Stage Three.

As regards tho baslc strategÿ ot tho Convergence Programme, tho Councll
flrmly endorsed tho dual strategy of consolldatlng the macroeconomlc
sltuat lon and at the same t lme undertaklng slgnlf lcant structural reform.

Monetary potlcy wltt contlnue to be conducted ln a manner compatlble wlth
malntalnlng a stablo nomlnal erchange rate. A succossful reductlon of
lnf latlon wttt, as the Programme outllnes, requlre lts underlylng
structurat causes to be flrmly dealt wlth. The Councl I also attached
great tmportanco to the role of wago moderatlon.

The Convergence Programme atms to rsducê thê net borrowlng of General
Government from 4,4% of GDP ln 1991 to 1l of GDP ln 1996. Thls ls to be

achleved through both real revenuo lncreases and expendlture savlngs.
Nonetheloss, the Spanlsh authorltles wlll keep the level of publlc
lnvestment at 5% of GDP, thus malntaln the momentum towards real
convêrgenco. The Counclt stressed the lmportant role of the reglonal and

local authorltles ln achlevlng f lscal consolldatlon and wolcomed the
blndtng agreoment reached wlth the autonomous communltles.

The Councl! acknowledges the scale of proposals to lmprove labour market

funclonlng, and the deregulatton of servlces and certaln occupatlons. lt
was empnailzed that these measuros are fundamental for achlevlng
condlilons conducive to sustalnabto non-lnflatlonary growth. Credlbl l lty
anct effoctlveness of these lnltlatlves would be enhanced by rapld
tmplementatlon of the proposed measures.

Vlce-prostdont Hennlng CHRISTOPHERSEN sald that tho Spanlsh programme ls
a well prepareO progràmme whlch goes beyond the convergenco crlterla. The

programmo also creates reat convorgencs as lt lncluclos a stratogy growth

and-a reductton of the unemployment level. He underllnes however the

!mportance of tmptementlng the structural elements of the programme.

Regards,

T. KROYER




