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The Governments of the Member States and the Commission of the

European Communities were represented as follows:

Belgium:
Mr Philippe MAYSTADT

Denmark:
Mr Niels HELVEG PETERSEN

Germany:
Mr Otto SCHLECHT

Mr Hans TIETMEYER

Greece:
Mr Panayotis ROUMELIOTIS

Spain:
Mr Guillermo DE LA DEHESA

France:
Mr Pierre BEREGOVOY

Ireland:
Mr Noel TREACY

Ttaly:
Mr Pietro CALAMIA

7604 en/88 (Presse 113) hip/MG/jw

Minister for Finance

Minister for Economic Affairs

State Secretary, Federal Ministry
of Economic Affairs

State Secretary, Federal Ministry of
Finance

Minister for Economic Affairs

State Secretary, Ministry of Economic
Affairs

Minister for Economic Affairs,
Finance and the Budget

Minister of State, Department of
Financial Affairs

Ambassador, Permanent Representative

-------



= e e e g e -

Mr Peter LILLEY

Commission:

Lord COCKPFIELD
Mr Peter M. SCHMIDHUBER
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Minister for Economic Affairs
and the Self-Employed

Minister for PFinance

Minister for Finance

Economic Secretary to the Treasury

Vice-President
Member
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SECOND QUARTERLY REVIEW OF THE ECONOMIC SITUATION IN THE COMMUNITY

‘he Council carried out the second quarterly review of the economic
situation in the Community, in accordance with the "convergence"
decision of 1974.

The Council broadly shared the Commission's analysis of the economic
situation as set forth in its communication, and the main principles
which governments should follow in the conduct of thelr economic

policies. However, some delegations disagreed with the Commission's

forecasts for their countries for next year.
The Council also shared the Commission's view that there was no reason
tc alter the economic policy guidelines agreed last December in the

context of the annual report.

ABOLITION OF FISCAL FRONTIERS

Af't <1 hearing a statement from Lord COCKFIELD, Vice—-President of the
Commission, on the political issues involved in the abolition of
fiscal frontiers on which the Council would have to decide as a
matter of priority, the Council agreed to continue examining this
matter at its informal meeting in Crete on 17 and 18 September.

The Council had, moreover, just received the supplementary opinion
from the Economic Policy Committee and the catalogue of priority
questions drawn up by the high-level ad hoc Working Party which it had
requested following the general policy discussion on this item at

the informal meeting in Travemiinde.
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MAJOR HOLDINGS IN A LISTED COMPANY

The Council approved by a qualified majority the common position on
the proposal for a Directive on the information to be published
when a major holding in a listed company is acquired or disposed of.
This common position will be forwarded to the European Parliament
under the co-operation procedure provided for in the Single Act,
after the text has been finalized.

Ihe Directive is designed to introduce at Community level an appropriate
information policy for investors in the field of transferable

securities in order to improve the transparency of these markets

and to help to establish a genuine European capital market. Investors
ard the public at large will be informed of major holdings and of changes
af'fecting voting rights above certain thresholds in Community companies
the shares of which are officially listed on stock exchanges situated

or operating within the Community.

Where a natural person or legal entity acquires or disposes of a holding
with the result that the proportion of voting rights held reaches,
exceeds or falls below one of the thresholds of 10%, 20%, 1/3, 50%

or 2/3, he must notify the company and at the same time the competent
authorities within seven days. The Member States also have the option
of applying a single threshold of 25% instead of 20% and 1/3, and a
single threshold of 75% instead of 2/3.
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The Directive also stipulates that at the first general meeting of a
company to take place more than three months after the Directive has
become national law, a stock holder must inform the company and at the
same time the competent authorities where he holds 10% or more of its

voting rights, specifying the percentage actually held.

Member States may provide for the disclosure to the public to be made
by the competent authorities of the Member State concerned or by the
companies themselves. ''he information must be published in newspapers
with wide circulation in the State or States concerned.

Member States will ‘have a period of two years from the date of its
notification in which to implement the provisions of the Directive.

The Directive is particularly important in view of the restructuring
that can be expected in preparation for the large markets scheduled

to be set up by the end of 1992.

WESTERN ECONOMIC SUMMIT

The Council was informed by the Commission and the delegations which
had attended of the discussions that had taken place at the Western
Economic Summit ‘n “oronto from 19 to 21 June 1988.

EUROPEAN COUNCIL MEETING IN HANOVER

The Co .ucil held an exchange of views on the follow-up to the
Europs :n Council meeting in Hanover on 27 and 28 June 1988. 1If
noted .n this connection information from the Greek Presidency on the

work on economic and financial matters planned for the next 6 months.
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MISCELLANEQOUS DECISIONS

I. Commercial policy

The Council adopted Regulations

- increasing the volume of the Community tariff quota opened by
Regulation (EEC) No 4100/87 for a certain form of polyvinyl-
pyrrolidone (CNC Code ex 3905 90 00). The volume is increased
from 70 to 160 tonnes;

- 1lncreasing the volume of the Community tariff quota opened for 1988
for ferro-chromium containing more than 6% by weight of carbon.

This volume is ilncreased from 210 000 to 390 000 tonnes. The
additional volume is broken down as follows: Benelux 6 516 t.,

Germany 29 340 t., Spain 10 602 t., France 17 937 t., Italy 16 308 t.,
United Kingdom 9 297 t.; a second tranche of 90 000 t. will be

added to the reserve, increasing it from 52 500 to 142 500 t.

The Council adopted Regulations

- on protection against dumped or subsidized imports from countries
not members of the European Economic Community.

7604 en/88 (Presse 113) hip/MG/ep ceed/ o



- II - 11.VII.88

This Regulation both consolidates the various texts in force on the
matter and introduces certaln amendments to them, notably with regard
to cases where the payment of anti-dumping duties by the exporter
threatens to undermine the effectiveness of these dutiles, and in
addition certain technical amendments in the light of experience
gained in applylng these arrangements;

- amending Regulation (EEC) No 1022/88 as it concerns certain electronic
typewriters assembled in the Community by Canon Bretagne SA.

This Regulation provides that the anti-dumping duty concerned 1s no
longer to apply to electronic typewriters assembled in the Community
by Canon Bretagne SA as that firm has offered an undertaking on
prices which the Commission, after examining it, found to be
satisfactory;

- imposing a definitive anti-dumping duty on imports of oxalic acid
originating in Tailwan or South Korea.

T.1s Regulation imposes on impcrts of oxalic acid (NC code 2917 11 00)
originating in Taiwan and South Korea (except for supplies from

Uranus Chemicals Co. Ltd, Hsin Chu, Taiwan), already subject to a
provisional anti-dumping duty, a definitive anti-dumping duty of
20,21% on the net free-at-Community-frontier price.
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II. Agriculture

The Council adopted a Declsion on special support for the development
ot agricultural statistics in Ireland. Thils Decision provides for

a financial contribution by the Community to Ireland to enable

that country ta carry out a programme for the modernization of its
system of agricultural statistics. The Community contribution

is 50% of the total cost of the programme, or 3,5 MECU for the
financial years 1988, 1989 and 1990.
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Bruxelles, le 8 Juillet 1988

Note Blo (88) 242 aux bureaux nationaux 23
CC. aux membres du Service du Porte-~Parole Y

On s’'attend A ce que le Consell adopte une positlion commune sur
le projet de directive concernant les Informations A publier lors
de |’'acquisition et de Ia cession d’une participation impor tante
dans une soclété cotée en bourse. || s'agit d’'une proposition de
la Commission datant de 1985 et modiflée en 1987. Le principe en
est que les actionnalres d’'une société cotée en bourse sont
obligés d’'indlquer a tout moment a Ia soclété s| leur part de
capltal dépasse certains seulls. La socleté dolt ensulte porter
cette information A la connalssance du public. Le but de ce
dispositif est de protéger aussi blen les responsables de
soclétés que les petits porteurs contre les méfalits de manoeuvres
boursiéres des "raiders". La période actuelle de soubresauts
boursiers ne falt que souligner |'opportunité d'une telle
directive qul contribuerait sans doute & la stabllisation des
marches.

Les seulls visés dans la directive concernent les pourcentages,
en principe 10 %, 20 %, 33 %, 50 % et 66 %, du total du drolt de
vote d’'une socliété. Cette directive constlituera également un pas
Important pour ta politlque communautaire en matiére d’'OPA, car
elle obligera ceux qui ont I“iIntention de lancer une OPA de
dévoller leur participation des qu’‘el le dépasse 10 % du capltal
votant.

On s‘attend que Ia positlion commune sera adoptée A |la majorite
quallfilée. .

Enfln, le Consell reprendra, a& la demande de 1a Commission,

| 'examen de nos propositions relatives au rapprochement des taux
de la fiscallteé Indirecte. L' ldée est de poser des Jalons
concrets pour permettre a la réunion Informelle des ministres
ECO/FIN en septembre d’'aborder le vif du sujet.

Le Consell procedera au deuxiéme examen trimestriel de la
sltuation économlique dans ia Communauté sur la base de l|a
Communlication de julllet qul vous a été preésentée par

M. SCHMIDHBER et fixera les orientations pour les politiques
budgétalires 1989. Une premliére discussion de la Communication a
eu lleu au groupe de coordination du 4 Julllet. A la lumlére de

ce débat, |la Communication ne pose pas de probliémes aux Etats
membres.

Rendez~vous de midl du 8.7.88

Nous avons Indlque qu’un accord étalt Intervenu hiler au Coreper,
Puls présenté ensulte aux ACP, concernant le flnancement du
Stabex pour 1987 - et cecl conformément A la Convention de Lome
qul prévolt que ce financement doit étre arrete avant |a fin
Julllet de |'anneée conslidéreée.



Selon le budget de Lomé 111, le Stabax dispose de 185 MECU par_
an. Mais en 1987, comme souvent lors des années précédentes, cecl
s‘est avéré iInsuffisant pour couvrir les demandes. Aprés avolr eu
recours 4 toutes les possibilités disponibles pour augmenter. Ge
chiffre, la Communauté- est parvenue & réunir 375,4 MECU pour
1987, ce qul permettra, de couvrir l|es demandes dbflnltlvemenh
acceptées au titre du Stabex de |'an passé & 55% environ, si |‘on
ne tient pas compte des réductlions seatutaires prévues par ia
Convention el le-méme, et méme A 85% aprés application de ces
réductions statutaires. Au totai, ita eouverture des demandes
Stabex s’'avére cette annde plutot mellleure que les années
prcédentes.

Et cecl malgré des demandes Importantes qui portent par ordre

d’ importance sur le café, tout d’'abord, ensulte au mauvals
fonctlionnement de |'accord International et & une bonne récolte;
ensuite sur les oléagineux (coprah, hulie de palme etc.); pyls
sur le cacao; et enfin sur e bols - pour ne clter que les
principaux prodults nécessitant |’'Intervention du Stabex.

La Commission va maintenant procéder A la répartition de ces
375,4 MECU par produit et par pays.

Mateérliel dlffuse

—— . —— = G G ——— — — -
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IP 433 -~ PE: prix agricoles et mesures connexes 1988/89

IP 434 - Campagnhe européenne des pavilions bieus pour Ia
propreté des plages et ports

IP 436 - 28 bourses pour des recherches universitalires sur
1’iIntégration européenne

IP 437 -~ Imposition du drolt antidumping sur Imprimantes
d'ordinateurs Jjaponais

IP 438 - Réunion Commission mixte CE-Maroc (péche)

Calendrier

Amltleg,g)
C.D. ‘EHLEHMANN - comeur




Note Blo (88) 242 (suite 1 et fin add.) aux bureaux natlonaux
cc. aux membres du Service du Porte-Parole

Le Conseil a approuvé les orientations pour les polltiques
budgétaires dans les pays membres telles que proposées par la
Commission dans la communicatlion sur les perspectlives économlques
4 court terme et les polltiques budgétalres pour 1989 "{lIbérer et
utiliser les potentlels de crolssance".

Dans leur discusslion des perspectives économiques, quelques
déiégations ont falt valolr que, selon les derniéres Indications,
les prévisions des services de la Commission étalent légérement
trop pessimistes. La délégation grécque a constateé des
divergences majeures entre ses pPropres previsions, en particuller
sur le taux d’inflation en 1989, et celles de |la Commission. Elle
a demandé que dans des cas de divergences substantielles, le
Consell prenne position plus clalrement. La déleégation ital lenne,
tout en considérant ta communication "équllibrée et reéaliste" a
demandé que la coordination des prévisions soit intensiflee.

M. Schmidhuber, dans sa remarque finale a rappelé que les
prévisions de Ila Commission sont discutées blen avant Ia
transmission de 1a communication au Conseil, avec les
gouvernements nationaux, auss! blen sur le niveau technlique que
pollitique.

Sur la polltique monétaire, le ministre Bérégovoy a souligne |a
nécessité de mieux coordonner les politiques de taux d’interet
dans |a Communaute.

Pendant le déjeuner précédant la reéunion formelle du Conseill, le
Président Delors a présenté des rapports sur les sommets de
Toronto et Hanovre. 1| a falt auss| des remarques sur ia méthode

de travall du groupe "untion économique et monétalre” des 17
Institué par le Consell européen de Hanovre, le point principal
étant que te groupe Iul-meme déterminera le détal! de son
programme de travail, son organisation et son calendrier. Le
Président Delors verra les membres du groupe "gouverneurs de
banque centrale" iors de 1a réunion du Comlté des gouverneurs, le
12 juilllet A Bale.

Amities, “/0
C.D. EHLERMANN - comduf¥



Note BI10O(88) 242 (suite 1 et fln) aux bureaux nationaux
CC. aux membres du Service du Porte-Parole

Aprés |e déjeuner, le Consell, présidé par M. Roumeliotis, a
d’'abord procédé a |'examen trimestriel de ta sltuation économl! que
dans ia Communaute. Ensuite, 11 a aborde 1a question de

| ‘abolition des frontiéres fiscales. Lord Cockfleld a fait une
déciaration dans laquelie || a soulligné la nécessité de blen
préparer |a réunion informelle du Consei | prévue pour septembre
et d’'identifier a cette fin une deml| douzaine de questions
auxqueliles |les minslitres devraient donner une réponse politique
afin de permettre aux travaux du Conseil A ce sujet de démarrer
vraiment. Ces questions étalent les sulvantes :

En ce qul concerne la TVA, y avalt-i| accord pour retenir
seuiement deux taux, comme Proposé par ia Commission et est-ce
que la distinction en termes généraux entre biens et services
telles que proposée par la Commisslion étalt acceptable?

Est-ce que les fourchettes 4 retenir pour le taux normal et te
taux reéduit devalent etre celles proposées par la Commission ou
devralent-ellies etre plus étroites?

Est-ce qu’'un systéme de compensation était nécessaire?

En ce qul concerne les acclses, est-ce que |‘on est d’accord pour
ne retenir que des acclses communautaires sur fes tabacs
manufacturés, les produlits pétrollers et |les boissons alcool | sées
ot est-ce que |'on étailt d’accord pour des taux d'acclises fixes
plutot que des taux modulables?

Les délégations n’'ont pas falt beaucoup de commentalres, l|e
ministre britannique a demandé qu'a titre préalable on étudie Ia
question de savolr si le rapprochement des taux de Ia fiscallte
indirecte était vraiment nécessalre pour abolir le controle aux
frontlieres. Le ministre portugais a souhalte (a possibllite
d'avoir pluslieurs taux a I"Intérleur d’une fourchette de TVA. Le
- préaident a constate que le comité de politique économique ainsi
que e groupe ad-hoc a haut nlveau s’'étalent acqulttés de leurs
mandats respectifs et que le moment étalt venu d’'aborder les
questions polltiques. || a invite les délégations & préparer l|eur
réunion de septembre dans cet esprit.

Le Consell a ensulte adopté une position commune sur Ia
proposition de directive concernant les informations a publ ler
lors de |'acquisition et de la cesslion d’'une participation
Importante dans une soclété cotée en bourse. La Républ | que
Fédérale, les Pays-Bas et le Luxembourg ont exprimé des reéserves
et le Président a constate qu’'il y avalt une majoriteé quallfleée
en faveur de la position commune (volir 1P-439).

Sous points divers, le ministre néer landals, Ruding, a expose
les préoccupations que lul Inspiralent les recentes iInitiatlives
de la Commission dans |e domaine des moyens de palement
¢lectronique. L'objectlf étalt tout a falt louable, mals

M. Ruding craignalt que la Commission ne tombe dans le plége de



régiementation excessive daans ie but de protéger de maniére
adéquate les consommateurs.

En ce qul concerne le probléme de la délégation danolse, en
reiation avec les franchises fiscales des voyageurs retournant au
Danemark, M. Roumeliotis a noté que la déclaration falte par le
ministre danols au cours du déj)euner figurerait au procés-verbal.
La Commsision a noté cétte position médis n’'a pas pris de nouveaux
engagements par rapport aux conclusions du consell d'Hanovre.
Elle fera un rapport sur ce probléme - franchises fiscales .
rédultes pour les alcools et tabacs venant a explration & ia §fin
de |’'année, donc & partir de ce moment application des franchises
normales sauf en cas de prorogation de la dérogation actuelle -
au Consell ECO/FIN. Cette position a été conflirmée par le
Président lors de sa conférence de presse, en réponse A des
questions de journallistes danolis, qul avalient cru comprendre de
leur ministre que le Président Delors avalt promis que la
Commission feralt une proposition.

La réunion Informelle du Conseil ECO/FIN se tiendra le .

15 septembre 1988 en Créte et sera consacrée A trols thémes :

- préparation des réunions d’'automne du FM!, fiscallte
indirecte et financement des grands travaux d’infrastructure dans
{a Communauteé.

Amities, 1“ %f/}
C.D. EHLERMANN - coheur



