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The Governments of the Member States and the Commission of the

European Communities were represented as follows:

Eglgtgu'
Mr Mark EYSKENS

Denmark:

Minister for Finance

Mr Knud ENGGAARD Minlster for Economic Affairs

9gtgelv,

Mr Hans TIETMEYER

Greece:

Mr Panayotis ROUMELIOTIS Minlster for Economic Affairs

9petl,
Mr Guilt-ermo DE LA DEHESA State Secretary for Economic Affairs

ROMERO

France:

Mr Gerhard STOLTENBERG

Mr Otto SCHLECHT

Mr Edouard BALLADUR

freland:

Minister for Finance
State Secretary, Federal Ministry of
Economic Affairs
Chairman of the Co-ordinating Group
for Economic and Financial Policies
State Secretary, Federal Ministry of
Finance

Minister of State for Economic Affairs,
Finance and Privatization

Mr John CAMPBELL Permanent Representative

I!glv'
Mr Giuliano AMATO Minister for the Treasury
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lsrgsEggrg:
Mr Jacques SANTER

Netherlands:

Mr O.C.R. RUDING

Egrlggel:
Mr Miguel CADILHE

9lr!e9-[1lsges:
Mr Nigel LAIdSON

Commission:

Mr Jacques DELORS

Mr Henning CHRISTOPHERSEN

AIso attended:

Sir Geoffrey LITTLER

Mr Jean GODEAUX
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Prime Mlnister, Minister of State
and Minister for Fln-ance

Minlster for Finance

Mlnister for Finance

Chancellor of the Exchequer
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President

Vice-President

Chalrman of the Monetary Committee

Chairman of the Committee of
Governors of Central Banks
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CREATION OF A EUROPEAN FINANCIAL AREA

The Council held a detailed dlscussioni o[ the basis of two lnterim
reports from the Chalrman of the Monetary Commlttee and the
Chairman of the Commlttee of Governors of the Central Banks, on a
range of polltical lssues whlch arlse ln connectlon wlth the
complete Ilberalizatlon of capltal movements wlthin the Community.

At ctre end of its discusslon the Council called upon the two
Committees to submlt their final reports to lt ln timè for its April
meeting, at which it would contlnue 1ts proceedlngs on the matter.

The President of the Council emphasized the lmportance attaching
to this issue with a view to the completion of the large market
in 1992, and he would therefore do all in his power to enable
decisions to be reached by the end of the current six-month period.
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DECISIOilS DIVERSES

9IBEgIIyE___oJL__gIBEgI__J!_8_uj.!!_c_E___SLEEB__3Ë!!___L_LLE __âEEggUgE
:PE9YIgI9!-gE-gEEYIgE g:

the Council hrs lorrrlly rdoptcd. cooDon position on thc
Directivc on provision of tonvlccr in thc ficld of non-Iifc
insurance, on the basis of thc political .trGGoent rcached on

18 Deceobcr last ye.r undon the Danish Prcsidency.

the adoption of this coooon position rcpresrnts a najor step
forward in thr coopletion of e coooon oarkct in the insurance
field and in the coopletion of the internal oanl«et es a rhole.

llhat does the exercice of tho night to provide scnviccs in
insunance actuelly oean?

Froo the point of vicr of thc provider of services, it neans
that eny Community insunen uill be ablc to underrrita contnacts
to eover nisks situated all ovÊr thc Coomunity uithout the
necessity of opening subsidiaries or atencies on branehes in
every country.

From the point of the person seekint insurance cover, it
oeens that they have accêst to . Cooounity-ride oarket and, if
necessery, to tailor-oadc contreets. this rill stioulate
coopetition betreen insurens both on tarifs end on.the conditions
offened.
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this.eoopctition rill rlso bc oncoura3ed by the possibility
6iven in certain cascs to tha parties to contracts to choose the
lau epplicable to thcir contrict.

The Directivc sets out tro rcgiocs, adapted to thc different
levels of protection to be tivcn to thc insured party by his
nat ional authonit ics:

- for industrial and commercial risks ('larte risks"), the eccess
procedure is very siople, es the insuner can start his activity
the stsme day he notifies the supervisory authorities of the
Hernber 9tate of provision of gervices

- for the other risks ('Dess risks"), the eccess proccdure is
sooeuhat longer as the insuner has to wait six months for
authorisation from the supervisor.y authorities of the ilerrber
State of provision of senvices, euthorisation given on the basis
of a certain nuober of docuoents to be produced by the ingurer.

The difference of negime also applies to the technical
reServes :

- for 'Iarge risks', the technical reserves have to be
eonstituted in conformity with the law of the l{ember Btate chere
the insurer is established and have to be supervised by the
authorities of this State ( this is the application of the
principle of the hooe country control)

- fon'Bass risks', the technical reserves heve to be constitutcd
in conforoity with the law of thr llcober gt.te of provision of
ser"vices and have to be supenviscd by the authonitics of this
Stat e .
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1o evoid .ny porribility of distontion of coopetition
bctrecn cÉtablishcd insurcrs end insuncrs providin3 services, the
Direetive lays dorn that the insurance contract is in eny case
subject to the fiscal negioe of the lleober Btate rhene the nisk
is situated..

this cross-border activity demands greeter collaboration
between suPenvisory authonities and betueen these authorities and
the comnission, which is pnovidgd for by the Directive.

In order to take account of the particular difficulties of
certain orarkets, the Directive pnovides for transitional
erranteoents for Greece, pontugal, Spain and Ireland.
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CC. AUX MEMBRES

fôvr lcr ttEü.

AUX BUiEAUX NATIONAUX
DU SERVICE DU PORTE-PAROLE {E3

iEt{DEz-vous DE Mlol : PREPARATTON DU coNsEtL Eco-FtN tx,I FEVRTER t98E (H. LOHAN)

Lorr du Consctl Eco-Fln du tG novembre 1t87, lc ,rarldrnt Drlorr.et Lord Cockfleld avalent prêscntô lê. ptanr Cr te Corrlrrlonvlrent I lt crêetlon d,un ospaca flnanclcr curopôcn.Lrr propo.ltlons de !a Conmlrslon comportont trolr texter vlrent
l!

- Mcttrc en oeuvre, par unc nouvcl lc dlrcctlve , lr I lDôrel lntl..oanplôtc des mouvcrncnts dc caplteux. L.oxtonrlon d. lrllbêrallaatlon concêrne prlnclpaloront lcr trrnrrotlonr I oor.lrttcrrrc (prêts et crêdlts f lnanclcrr i opêrttlonr rn cmptocourtntr ot dc dêpôt ; placclncntr cn tltrot t court tornr) I

- Amônager le dlrectlvc dc lg72 pour lr rê$Jlttlon dcr f lur(tlnenclcrr of lntcrnatloneux, notarmcnt Gn provcnanc. ct ttectlnetlon dc pays tlers. I I s,aglt d,lntrodulr. Une tlaêleratlqrd'lntcntlon selon laguelle le degrê de llbôrttlon clee rrorvæ.nttdc capltaux en provenance ou à dcstlnatton de pryt tlorr dovrtltôtrc êqulvatent à cetul prêvatant au sctn dG te èqrnun.uta.
L'tmênagement sert aussl I cornplêtcr ta gerrmc dcr lnstrrnentrprôvur dans la dlrectlvc ;

icnforccr lcs mêcanlgncr dc f lnanccncnt cqutrnrutrlrr. Lerêglcmcnt mettra en place un lnstrument unlquo dc routlcnf lnenclcr I moyen terme en regrouprnt ler ;rôcanlrmer tcturlt clrrlrpruntl cormunautalrcs ct du concourr f lnenclrr I noyon tornc.
Lr nouvGl lo dlrcctlve conttcndra unc claure dG rtuvegtrdopormcttant de rélntrodulrG dGt contrôlcr rur lcr mouvctcntr d.eaplteux à court terme sl ceux-cl mcttent grrvanrent cn cltnger lrpol ltlquc monêtalre et de change d'un Etat mcmbrc..L,Gx.rcicr oolr clausc dc sauvegarde seralt soumll à dcr proeêdurrr
cormunrutalrcs. Le nouvelle dlrectlve pravolt un rôglnetrenrltolrc pour l'Erpagne ct l, lrlandr Jurqu,ln trto et Jurqu,lnlt92 pour lo Portugal et te Grêcc.

Le comnunlcatlon de la Cormlsslon qut reprcnd lor propoaltlonrdcr textes lêglslatlfs pose en outre trolr qucrtlonr tu Conrcl Itur dcr rresures d'accompagnernent â prendrc prrr I I ô I sncnt tuxdlrporltlonr lêglslattvcr. ces questlons sG rêfèrcnt I :

L'htrnonlsetlon dcs règlcr prudcntlol lcr et do lurvrl I lenor lcrlnrtltutlon! flnanc!ères en vuê d,rssurcr lr Frotcctlon drrôprrgnentr ct des dêposants.

l.r rêglirc3 d,lnposltlon dlrcctr dens lr Cqrurunruta. D.uxproblèmcs sc posent : celul de la dlstorslon drs dôcltlonrd'lnvoltlssements par des dlf fêrcnccs entre lor Etetr inilàraa ctcclul dc l'ôvatlon flscale.
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Lr I lelcon cntrc la I lbêral lcatlon rlcl itouvüncnts dc crplt\.tt lc mêcrnlgnc do c?rungc. Dtns cG GôntGxtG, unc attentlonpartlcullürc est attlrêc sur lc Royaumc-unt qul r conplêtcmüit
I lbérê les mouvemsnts de capltaux male dont le monnalc ncprrtlclpc'par au mêcahlsme dc changc.

sulvent lc souhalt dcr Mlnlstrcs, lc conrltê Monêtalrc st lc
Conltê dcs Gouvcrneurg dcs banqucs ctntralcs ont procêdâ à Uhc
analysG dêt proporltlons dc la comnlüslon. L'approchc dcs d{!||/tx
comltês cst un pèu dlffèrente. L'Gxailicn du ComltC MonêtalrG ütt
axê lur lü dêtall dca proposltlons rnùncs dc la ôonmlsslon.
L'analyse du comttê des Gouvcrncurr oorto davanthga sur les
lmpl lcatlons dG ecs proposltlons Eur lcs pol ltlquc! monêtalrür ctde taux dË changc.

La rêunlon dcs Mlnlstres tera consacrêc â une prôscntatlon dürapportS lntermêdlalres dc! Prêsldcnts dcc dcux Conltês ct â En
êchangc dc vues.

lürtêrlcl dlttrlbuâ :

- Dltcour3
Bruxel lcs

C. D. EHLEMANN

dc M. Cardoso et Cunht â la

. Matutc! complêtc li phalG

rêunlon do lt NAFO I
pl lota clè! 30 curogu[Xhcts



Bruxellcs, lG tO fêvrler lggg.

t{crTE B|O(BB) 43 (suttc I et f tn) AUx BUREAUX NATtoNAUxCC. AUX MEMBRES DU SERVICE DU PORTE-PAROLE

coNsEtL E@-F|N DU I FEVRTER 1988 (H. LOHAN)

Avant d'entamcr la dlscusslon sur !e prograrme de la comnlsslonpour la crêatlon d'un cspace flnancter européen, leS Mlnlstresont cntendu I es rapports I ntêr lma I res des prês I dcnts ctu coln I têMonêtalre et du comltê des Gouverneurs des banques centralet,ôtabl ls sous leur responsabl I ltê personnel te.
En premler I lcu : I I convlent de noter quc tous lcs Etats membressont cn faveur du prlnclpe de la I lbêral lsatlon conplâtc rlcsmouvcmGnts dc capltaux. Toutefols, la dlscusston meltatt Gnlumlère qucrques nuances.d'êvatuairon sur le dêtar r crêsproposltlons dc ra cormtàsron arnsr què sur re rrcn entre ra! lbêral lsatlon des mouvemcnts de capltaux et les quGstlonscomplêmentarrGs posêGs dans ra cornnunrcatlon. --.

ll y a un accord pour quc des rêponscs â ces questlons(harmonlsatlon des rêglcs prudentlel les et de survel lance,rêglmes d'lmposltlon dlrecte, I lalson entre llbêratlon etmécanlsme de change du SME) ne solent pas le prêalable pour larêal lsatlon complêtc de ta I lbêral lsatlon des mouvcments decapltaux' certalns, êt notarment la Prêsldence, proposalcnt queles Mlnlstres, tout ên ne perdant pas dc vuê les problêmesconncxes, sG concentrent sur les proposltlons de la Conurlsslon,tand I s que d'autres prêfêra tent vol r- un progrês para I lêle Gtanstous les domarnes. pour la Grèce et l,lrlande, fG renforeemcnt dela cohêslon soclale et êconomtguc falt partlc des problêmcaconncxcs â rêsoudrc en para! lêle
Le Prêsldent Delors a préclsê la posltlon dê la Conmtsston surles questlons cc,|nplêmentalrês. La conrnlsslon eonsldère gu,rlexlste clêJà un nlveau êlevê de protectlon de l,êpargne et ducontrôle des actlvltês bancalres et flnanclêres. pour taflscal ltê des entreprlses, tâ Commlsslon proposera dans lcsdouze mors un rapprochement des systêmes frscâux. En ce qurconcGrne l'lmposltlon des revenus de valeurs mobil lères lutrerquc !es dlvldendes d'actlons, ll eonvlent de renforcerl'astlstance mutucl lc entrc admlnlstratlons natlonalcs. pour cÇqul est de la coopêratron monêtarre, rê renforcement du sMEprogresseralt paral !êtement. De plus, le prêstdent a attlrêl'tttcntlon sur la contradlctlon entie un espace f lnancter cormunet un systême de change avec des monnales â taux flottants.



,ti

En cc qul concerne la proporltlon de nouvcl lcs dlrcctlycs,
certalnes dlvergenccs dc vuc prêvalalent sur l'lntroductlon o
clause de sauvegardc tpêclflque en cas de danger gravc pour lâpolltlque monêtalre et dc change provoguê par les mouvementr dc
capltaux â court termG. Le Prêsldent Dclors a rappclê quc lc!artlcles lOE et 73 du Traltê nê sont pas Suff lsants pour rêaglr
facc â ces problànes. Pour la mlse en placc de cette nouvcl lcdlrcctlve, un dêlal dc 9 à 12 mols pourralt s'avêrêr nôccssalre.
Un problêmc dc conflancc pourralt surglr pour lcs pays concernêssl la pêrlodc rlc transltlon êtalt trop longue.

D I rcct I vc tlc 1972
Tous les pays Jugealcnt supcrflu l'amênagement de la dlrcctlvc dc
1972 êt plaldalent en faveur cle la suppresslon dc cc tcxte, eulavalt êtê conçu dans un envlronment dc taux cte change ftxc st qul
d'al I lcurs n'avalt Jamals êtê appl lquê. Le prlnclpc dcllbêrallsattlon 'crga onrnet" pourralt alors f lgurer solt dant lGprêambule dc la nouvcllc dlrectlve, golt dans lcs artlcles mânes
clc cG textc. selon la comnlsslon, I I nc s'aglt pas dc rantmcr unlnstrument tqnbê en dêsuêtudc mals plutôt dc mettre sn oGuyre unlnstrument qul pcrmette â la Cormunautê dc rêaglr collcctlvêmünt
en cas dc nlouvcrncnts brusgucs dc caplteux Gn I lalron avGc legpays t lero.

Support flnanclar
Le Prêsldcnt Dclors a rappêlê quc lc mêcanlsmc untquc screlt Gn
mêmG temps un moycn de dêfensc (problêmcs clc balance dcpalcmcnts) ct dc promotlon pour lcs pays qul voudralcnt, grâcc âcc concours cormunautalre, accêlêrcr lcur accès â la plclnc
I I bêra I I sat I on dcs mouvcnrcnts clc cap I taux

La Prêsldsncc al lcmandc a annoncâ la procêdurc sulvantc : lesPrêsltlcnts dcs conrltês soumcttront lcurs repports f lnaux pour ls
Conscl I ECO-FlN d'avrl l. La dlscusslon dc lâ I lbêral lsatlon dca
mouvcmGnts ds capltaux f lgurcra aussl â l'agcnda du Concel I Eæ-FIN lnformcl des tt ct 13 mal qul pourralt prêparGr unc edoptlonà brêvc êchêancc. Lc mGmorandum du Mlnlstrc Bal ladur sur laconstructlon monêtalrc curopêennc Sêra transmls au conltê
monêtalrc et au Conrltê des Gouvcrneurcs dcs Banqucs ccntrllcspour evls cn Juln procheln.

Lc Consell I ausll adoptê unc posltlon comnunG sur la dcuxlêmgdlrcctlvc concernant l'a3surlnce dlrcctc autrc quc l,assurancc
sur- la vlc

^K*,.fr6C.O. EHLERMANN
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